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CAPITULO 1

Analisis General






1 Asia Pacifico y la Economia Mundial en el 2005

Luego del fuerte crecimiento del afio 2004, la region Asia Pacifico redujo su expansion
durante el 2005 hacia niveles parecidos, aunque superiores, a los del 2003 debido a la
desaceleracion de la economia mundial hacia fines del 2004. Sin embargo, las condiciones
financieras y el crecimiento de China continué por sobre el 9%, factores que colaboraron con
que la region mantuviera altas tasas de crecimiento en el afio. Hay que agregar la solidez de
Japon, la economia mas grande de la regidén, que terminé el afio con un crecimiento de
2,5%, muy similar al del afo anterior.

Por otra parte, ademas del abultado déficit en cuenta corriente en EEUU y la posibilidad de
una correccion brusca de éste, el alto precio del petréleo continué siendo el principal factor
inhibidor del crecimiento, luego que otros factores de riesgo, como nuevos brotes del
sindrome respiratorio severo agudo (SARS) o nuevos ataques terroristas en la region o en el
mundo, disminuyeron su importancia. Sin embargo, un nuevo factor de riesgo aparecié
durante el afo, la gripe aviar. Aunque los casos de humanos que han contraido la
enfermedad, que muestra una tasa de mortalidad cercana al 50%, se han producido por
contacto con aves, se teme una transformacion del virus que permita el contagio entre
humanos por sus profundos costos sociales y econdmicos para todas las regiones del
mundo.

La actividad econdmica en los paises bajo estudio en este informe crecié en promedio un
5,2%, con una leve desaceleracion desde el 6,1% mostrado durante el 2004, pero por sobre
el 4,3% y 3,0% experimentado durante el 2003 y 2002, respectivamente. La region contintda
siendo la de mayor crecimiento mundial y se sigue beneficiando del dinamismo de China y
sus efectos sobre el comercio intrarregional, ademas de los profundos procesos de reforma
que han llevado a cabo muchas de las economias luego de la Crisis de 1998.

La economia mundial siguié creciendo durante el 2005 a una tasa elevada y por sobre lo
esperado a principios de afio, aunque levemente inferior a la mostrada durante el 2004, la
que no se habia experimentado en al menos 10 afios. Tanto EEUU, la Zona Euro y el Reino
Unido estuvieron detras de esta desaceleracion, la que tuvo un efecto relevante en los flujos
de comercio mundial. Al nivel de agregados, las economias desarrolladas crecieron 2,7%,
luego de hacerlo 3,3% en el 2004. Las economias en desarrollo crecieron 7,2%,
desacelerandose marginalmente desde el 7,6% del 2004. Ambas tasas son mayores al 2,0%
y 6,4% mostradas el 2003, respectivamente. Asi, la economia mundial crecié un 4,8%
durante el 2005, desacelerandose desde el 5,3% mostrado el 2004, pero por sobre el 4,0%
experimentado el 2003. La desaceleracion se sintié en las cifras de comercio mundial, el que
se expandi6 7,3% luego de hacerlo 10,4% el afo anterior. Esto tuvo un efecto importante en
las economias de la region, las que estan bastante abiertas al comercio internacional.

La desaceleracion de la actividad mundial coincidié también con un aumento en el precio del
petréleo. EI mercado de bienes de alta tecnologia, en el que tienen una participacion
relevante las principales economias de la region, sufri6 también dicha desaceleracion,
impactando negativamente la actividad y los flujos de exportaciones en la primera mitad del
afo. Tanto el tsunami ocurrido en diciembre del 2004 como los ataques terroristas ocurridos
a mediados de afio en Londres, si bien ocasionaron costos sociales importantes, no tuvieron
mayores efectos en términos de crecimiento para la region. Después del flojo inicio de afio y



no obstante los altos precios del petréleo, en la segunda parte del 2005 la economia mundial
experimentd una aceleracién en su crecimiento, que mejord las condiciones del mercado de
bienes de alta tecnologia.

En julio, luego de que la economia china registrara un superavit comercial récord y los
paises desarrollados exigieran una flexibilizacion, se produjo la tan esperada revaluacién de
la moneda china. La autoridad abandoné al délar como moneda ancla, adoptando el valor de
una canasta de monedas, lo que resulté en una apreciacion de cerca de 2,1% con respecto
al doélar. La escasa informacion acerca del nuevo sistema hace dificii medir las
consecuencias de este cambio. En algunos paises lo anterior produjo una depreciacion
temporal en sus monedas generada por la salida de capitales dirigidos hacia activos chinos,
lo que se acentud producto de las expectativas de una mayor revaluacion del yuan durante el
resto del afio. En el resto de los paises, cuyas monedas muestran una relacion mas estable
con el yuan, en los que se especulaba que las autoridades también estarian obligadas a
introducir cambios a sus sistemas cambiarios o0 donde la ganancia en competitividad
derivada de la apreciacién del yuan impulsaria la actividad econdmica, el efecto fue el
contrario, con una entrada de capitales y una apreciacién de sus monedas o un aumento en
la liquidez de la economia. Con todo, la revaluacion efectiva de la moneda china durante el
afio no fue suficiente como para tener efectos importantes en los flujos de comercio o en el
ajuste del déficit de cuenta corriente en EEUU.

Hong Kong, Corea, Singapur y Taiwan, experimentaron una tasa de crecimiento de 5,3% en
el 2005, con todas las economias desacelerandose con respecto a lo mostrado el 2004, pero
con crecimientos superiores a los del 2003. Las economias en desarrollo de la region
excluyendo China, es decir Indonesia, Malasia, Filipinas y Tailandia, crecieron en promedio
5,1% en el 2005, cifra inferior al crecimiento de 6,1% experimentado el 2004. Resalta
Indonesia que, no obstante haber sido la economia que mas sufrié los efectos del tsunami
ocurrido en diciembre del 2004, terminé siendo una de las dos economias que
experimentaron una aceleracion en la tasa de crecimiento.

China, que continua sin mostrar signos de desacelerar su alto crecimiento, mantuvo su buen
desempefio y crecid 9,9%, sélo dos décimas menos que el afio 2004. Australia mostré una
leve desaceleracion para terminar el afio con 2,5% de crecimiento mientras que Nueva
Zelandia experiment6 una de las desaceleraciones mas fuertes, creciendo sélo 1,9% luego
de hacerlo a tasas cercanas al 5% el 2004. Vietnam, la economia de menor tamafo entre las
estudiadas en este informe, mantiene altas tasas de expansion y fue la segunda economia,
entre las estudiadas, que mostré un crecimiento superior al del afio anterior, experimentando
un 8,4% de expansion. Por ultimo, Japodn, la economia mas grande de la regién, mantuvo el
buen desempefio mostrado el afio anterior y termind el afio creciendo 2,5%.

El 2006 comenzo positivamente para la economia mundial, lo que lleva a proyectar que se
completaran los mejores 4 afos en cerca de tres décadas. Esto ha permitido que las
economias de la region, que casi en su totalidad han mostrado excelentes cifras de actividad
en la primera mitad de este afio, mantengan o aceleren en el 2006 las tasas de expansion
mostradas durante el 2005, de la mano de una mejora en las cifras de exportaciones y del
mantenimiento en la fortaleza de la demanda interna. Algunos problemas que se hicieron
evidentes en el 2005, particularmente los aumentos en las tasas de inflacion y, en menor
medida, el aumento en los déficit en cuenta corriente, permanecen siendo un factor que
restringe las proyecciones para los proximos afios. Ademas de riesgos relacionados al
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manejo interno, la forma que tome el ajuste de las cuentas externas en EEUU vy la
desaceleracion de la economia china, lo que ocurra con el precio del petrdleo y con la gripe
aviar, y la posibilidad de nuevos conflictos geopoliticos con efectos adversos sobre la
actividad mundial son los principales riesgos para las optimistas proyecciones econdémicas
para la region.

2 Asia Pacifico el 2005

Como lo muestra la figura 1, durante el 2005 los paises estudiados en este informe
experimentaron, casi en su totalidad, una reduccion en su tasa de crecimiento, desde un
6,1% promedio en el 2004 a un 5,2% promedio en el 2005. Las unicas excepciones fueron
Indonesia y Vietnam, que mostraron tasas de crecimiento algo superiores a las
experimentadas el 2004. La desaceleracion estuvo influenciada por la menor expansion de la
actividad mundial que se comenz6 a detectar en la segunda mitad del afio 2004, pero que no
fue suficiente para que las economias no mostraran, en general, un peor desempefo al del
2003. En cuanto a la inversion, que habia mostrado un buen desempefio durante el 2005 en
la mayoria de las economias de la region, los resultados fueron mas bien mixtos. Algunas
economias consolidaron la recuperacion y en otras ocurrié una desaceleracion importante. El
comercio intrarregional continu6 mostrando una excelente trayectoria impulsado por la
sostenida expansion en China y la consolidacion del crecimiento de Japén.

Figura 1
Crecimiento del PIB en la regién, 2003-2005
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La importante expansién de la economia mundial durante el 2004 fue la razén de las altas
tasas de crecimiento de las exportaciones en casi la totalidad de las economias. Pero la
desaceleracion del 2005 tuvo un efecto importante en éstas, haciendo que practicamente
todos los paises estudiados en este informe redujeran las tasas de expansion de los envios
hacia el resto del mundo. Esta desaceleracién se dio con mayor fuerza durante la primera
mitad del afio, experimentandose una recuperacion mas o menos generalizada en el tercer y,
especialmente, cuarto trimestre del afio. No obstante el alto crecimiento de China, la
desaceleracion de sus importaciones durante el afio tuvo un efecto negativo en el comercio
interregional. El nivel apreciado de las monedas de algunos de los paises de la region
también habria sido un factor negativo detras del desempefio del sector exportador. Por otro
lado, la consolidacién de la recuperacion de la economia japonesa fue un factor positivo para
no terminar el afo con niveles exportados inferiores a los experimentados.

Con la importante excepcion de China, que experimenté una desaceleracion considerable de
sus importaciones, se produjo una reduccion de los superavits en cuenta corriente en la
region producto de que la caida en la tasa de crecimiento de la demanda interna fue, en
general, menor a la caida en las exportaciones. Aun persiste el alto déficit en cuenta
corriente en Australia, que fue de 6% del PIB el 2005, y en Nueva Zelandia, que fue de 9%
del PIB, lo que se mantiene como un factor de riesgo en estas economias.

En cuanto a la demanda interna, un patron similar al de las exportaciones, aunque de menor
magnitud, se observé en el consumo privado. El deterioro del entorno externo y el efecto
negativo de los altos precios del petroleo fueron los principales factores detras de esta
desaceleracion, lo que se comprueba al verificar una cierta recuperacion del consumo hacia
fines del 2005. Sin embargo, el crecimiento sostenido del ingreso en los ultimos afos, las
positivas condiciones financieras internas y externas, y la mejor situacion de los mercados
laborales, permitieron que la desaceleracion fuera bastante modesta.

Resalta la recuperacion del consumo privado en Corea, el que se expandioé un 3,5% en el
afio luego del importante ajuste iniciado en el 2003. Las reducciones de las tasas de
crecimiento del consumo se dieron con mas fuerza en Hong Kong y Singapur, economias
que habian experimentado una recuperacion importante en el consumo privado luego de que
problemas estructurales lo habian mantenido con bajas las tasas de expansién. En Australia
también destacé la fuerte desaceleracion del consumo privado, derivado del
sobreendeudamiento de las familias.

El desempefio de la inversién fue bastante disimil entre los paises estudiados en este
informe. En paises como Singapur y Taiwan, donde se habia observado una recuperacion
importante de este componente de la demanda agregada, luego de los excesos de
capacidad que se hicieron evidentes producto de la Crisis Asiatica y del proceso de
reestructuracion de sus procesos productivos, se observd una desaceleracion importante de
la inversion. También Filipinas, que habia experimentado una recuperacion importante en el
2004, y Nueva Zelandia mostraron desaceleraciones fuertes. En el resto de la region las
mejores condiciones financieras contrarrestaron en parte el deterioro del sector exportador
para terminar con tasas de expansion en la inversion similares a las experimentadas en el
2004.

Por el lado del gasto publico, en la mayoria de los paises se observé una mayor expansion
para contrarrestar en algo los efectos del deterioro del escenario externo en la actividad. En
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Tailandia e Indonesia, paises que mas sufrieron los efectos del tsunami ocurrido en
diciembre del 2004, se observd un crecimiento bastante fuerte del gasto publico para
reconstruccién y ayuda a los afectados.

Aunque con ciertas excepciones, continuaron las presiones inflacionarias observadas en el
2004 en los paises de la region. La alta tasa de crecimiento, los altos precios del petroleo y
una cierta reduccion en la tasa de apreciacion de las monedas contintan siendo los factores
preponderantes detras de las mayores tasas de inflacion. Vietham, Indonesia, Tailandia y
Filipinas son los paises que muestran mayores problemas en el plano inflacionario. Esto,
junto con los altos déficits en cuenta corriente que muestran ciertos paises, hace proyectar
posibles movimientos de politica monetaria restrictivos, que pueden tener un efecto sobre la
actividad y sobre los tipos de cambio en la region. En cambio, en Japdn se volvio a observar
una leve deflacion, mientras que en Hong Kong se revirtié la deflacion ocurrida durante el
2004. En China, luego de tres afios de aumentos sucesivos en la tasa de inflacién, esta cayé
hasta menos de 2% en el 2005, lo que aleja la necesidad de un ajuste.

Aunque de forma heterogénea, las tasas de desempleo se redujeron en ciertos paises
gracias a la expansion que han mostrado las economias en el ultimo tiempo. De todas
maneras, en ningun pais se observé un deterioro importante en el mercado laboral, lo que
contintia beneficiando a la demanda interna y al crecimiento.

Durante el afio continudé el aumento en las tasas de interés para contrarrestar los efectos
inflacionarios y el endeudamiento externo que se han originado producto del alto crecimiento.
La politica monetaria mas restrictiva en practicamente todos los paises estudiados también
coincidié con un aumento en la tasa de interés de politica en EEUU, lo que reduce las
presiones sobre los tipos de cambio en la region.

En el caso de la politica fiscal, se observaron mejoras generalizadas en la posicion financiera
de los gobiernos, lo que obedecié a un aumento en los ingresos fiscales y a la necesidad de
controlar el gasto agregado y los efectos que éste estaria teniendo en los precios y en el
endeudamiento externo. Esta situacién se presentd incluso en Indonesia y Tailandia, los dos
paises mas afectados por el tsunami de diciembre del 2004. En el caso de Filipinas, que es
el pais con la situacion fiscal mas vulnerable, se volvieron a observar mejoras. Asi,
paulatinamente los paises de la regidon estan volviendo a mostrar saldos positivos en sus
cuentas fiscales como se observaban antes de la Crisis de 1998.

Las monedas regionales revirtieron o redujeron su apreciacion con respecto al dolar
estadounidense. Durante el 2005 el aumento en las tasas de interés en EEUU vy la
desaceleracién econdémica redujeron los flujos de capitales hacia la region, reduciendo la
presion sobre las monedas. Resalta la depreciacion, superior al 10%, del yen japonés
ocurrida por el aumento en el diferencial de tasas con respecto a EEUU. Otros paises que
experimentaron una depreciacion importante son Tailandia, Indonesia, Nueva Zelandia, y
Australia. En el caso de los dos ultimos la depreciacién de sus monedas revierte la fuerte
apreciacion que han experimentado en los afios anteriores, o que colaboraria con el ajuste
en sus cuentas externas. Los paises que mostraron las mas altas apreciaciones de sus
monedas fueron Corea, donde el won se aprecioé cerca de 2,5% gracias a la mayor confianza
derivada en parte de la recuperacion del consumo interno; China, con una apreciacion similar
de su moneda luego de la modificacion del sistema cambiario a mediados del afo; y
Filipinas, donde se experimentd una apreciacion de 6% que revierte la depreciacion de anos
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pasados gracias a la mejor confianza en la situacion fiscal y el sélido crecimiento. A su vez,
la apreciacién de la moneda china y las expectativas de posibles nuevos cambios al sistema
cambiario que podrian implicar ganancias para inversiones en dicha moneda, fueron factores
adicionales que detuvieron la apreciacion de ciertas monedas en la region. En el caso de los
paises con sistemas cambiarios rigidos, estos cambios producen una reduccion en la
liquidez y un aumento en las tasas de interés de mercado. En otros paises, como Hong
Kong, donde se especulaba que las autoridades seguirian los pasos dados por China
permitiendo una mayor apreciacion de sus monedas o donde las ganancias en
competitividad empujarian la actividad econdmica se produjo la situacién contraria, con una
entrada de capitales y una apreciaciéon de la moneda o un aumento en la liquidez en la
economia.

3 Perspectivas para el 2006’

Durante la primera parte del ano, el crecimiento de la economia mundial mantuvo y hasta
superd los niveles que alcanzdé en los ultimos meses del 2005, con una aceleracion
importante de la produccién industrial y el comercio. En EEUU el crecimiento del primer
trimestre se elevo hasta 3,6%, pronosticandose un 3,5% para el segundo. Estas positivas
cifras han hecho aumentar las proyecciones para esta economia durante el 2006 hasta un
3,5%, cifra similar a la experimentada durante el 2005, con un crecimiento del consumo
superior al 3%. Ademas de las buenas proyecciones para Japon y China, que son
estudiadas en detalle en este informe, tanto para Alemania, Francia y el Reino Unido se
espera una aceleracion en sus tasas de crecimiento.

Todo esto implica una alta demanda por bienes producidos en la region Asia Pacifico, mas
aun tratandose de economias tan abiertas a la economia mundial, lo que hace proyectar
altas tasas de crecimiento para cada una de ellas. Un desarrollo paralelo a la aceleracion de
la actividad mundial es la existencia de presiones inflacionarias en las principales economias
que hacen prever un aumento en las tasas de interés, con efectos en los mercados
financieros mundiales y en el flujo de capitales hacia las economias emergentes.

El ddlar norteamericano ha mantenido su proceso de depreciacion en relacion al euro, a la
libra y al yen, aunque a tasas mas modestas en comparacién a las registradas los afios
anteriores. Esto también se manifiesta en el resto de los paises del mundo, con una
apreciacion de sus monedas y/o un aumento en la liquidez interna. Asi como el precio del
petréleo, los de la mayoria de los bienes primarios se han mantenido en altos niveles en la
primera parte del afio. En el caso del mercado de los semiconductores y bienes de alta
tecnologia, el fuerte crecimiento de la economia mundial ha mantenido el buen escenario
surgido a mediados del afio 2005.

El desempefio de los paises de la regién durante el primer trimestre de este afio fue bastante
positivo, con varios paises superando el excelente desempeio del ultimo trimestre del 2005.
Los paises se han visto favorecidos por las buenas perspectivas de la economia mundial y, a
nivel regional, del positivo desempeno de Japon y de China. El mejor escenario externo ha
repercutido en la demanda interna, mejorando las perspectivas de consumidores e
inversionistas y elevando sus gastos, especialmente en bienes de capital. Sin embargo,

! Las fuentes de las proyecciones de esta seccion y del resto del trabajo son Consensus Forecast, julio 2006.

14



ciertos signos de sobrecalentamiento en muchas de las economias, reflejadas en aumentos
de la inflacion, bajas tasas de desempleo y aumentos en los déficit externos, hacen esperar
la imposicion de politicas mas restrictivas por parte de las autoridades y un cierto
enfriamiento de la actividad para la segunda parte del aio, la que no seria suficiente para no
permitir que la regioén siga creciendo a tasas elevadas este afo. Japon y Corea mostraron
tasas de crecimiento de 3,5% y 6,2%, respectivamente, las que mantienen el buen nivel de
expansion mostrados hacia finales del 2005. China crecié 9,7% en el primer trimestre del
afo, postergando la esperada desaceleracion de la economia y empujando las cifras de
actividad en el resto de las economias de la regién. Las cifras preliminares del segundo
trimestre siguen mostrando una fortaleza de las economias, aunque todo apuntaria a una
cierta desaceleracién en lo que queda del afio.

De acuerdo a las proyecciones de los mercados, las economias de mayor crecimiento
volverian a ser China y Vietnam, con crecimientos esperados de 9,7%, y 7,9%,
respectivamente. Se espera que la primera se desacelere soélo levemente con respecto a lo
ocurrido en el 2005, por lo que no se proyecta un efecto negativo importante sobre el resto
de las economias de la region. Hong Kong veria reducir su tasa de crecimiento a niveles mas
sostenibles en comparacion a lo registrado en el 2005, mientras Singapur elevaria su tasa de
crecimiento en el afio y Taiwan la mantendria. De todas formas se espera que estas tres
economias crezcan en el 2006 a tasas elevadas, de 6,1%, 6,7% y 4,1%, respectivamente.
En el caso de Japdn, se espera que la economia continle con su solido desempefio y
termine el ano con un crecimiento de 3,0%, superior al 2,6% mostrado en el 2005. Indonesia,
Malasia, Tailandia y Filipinas mantendrian sus altas tasas de crecimiento, esta vez con un
5,2%, 5,4%, 4,5% y 4,9%, respectivamente. Australia y Nueva Zelandia, dos economias que
continian mostrando signos de excesos de demanda terminarian el 2006 creciendo 3,3% y
un 1,7%, respectivamente, siendo la segunda la mas afectada por el aumento en el déficit en
cuenta corriente y las presiones inflacionarias.

4 Chile y Asia Pacifico

Durante el 2005 las exportaciones chilenas hacia los paises estudiados fueron de US$
13.274 millones, cifra que representa un crecimiento de 26% respecto al afio anterior. Esto
es producto de la alta expansion que mostraron las principales economias de la region
durante el ano, aumentando su demanda por productos chilenos. Esto ocurrié sobre todo en
Japoén. Sus US$ 4.592 millones representan el 34 % de los envios a los paises de la region.
Le siguen en importancia China (33%), Corea (16%) y Taiwan (9,8%). El resto de los paises
no supera el 1,5% de participacion. Nueva Zelandia y Filipinas fueron los paises con
menores exportaciones desde Chile, con 0,2 y 0,1% del total. Entre los 13 paises, el que
presentd un mayor incremento en sus exportaciones desde Chile fue Vietham, con 84%. En
el 2004 este pais también habia presentado un alto crecimiento, aumentando su
participacion relativa en los envios chilenos. Otros paises con alto crecimiento en sus
compras de productos chilenos fueron China (37%) y Taiwan (34%). En el 2005 hubo cuatro
paises que disminuyeron sus importaciones de productos chilenos con relacion a las del
2004. Estos fueron Tailandia (-4%), Malasia (-23%), Hong Kong (-30%) y Filipinas (-79%).
Por su parte, las exportaciones hacia Japén y Corea, dos de los principales receptores de la
region, crecieron en un 23 y 22%, respectivamente.
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El sector que concentré la mayor parte de las exportaciones chilenas fue el minero, con 74%
del total, equivalente a US$ 9.882 millones. El 85% de estos envios se dirigié a China, Japon
y Corea, paises que recibieron el 37%, 30% y 17% de las exportaciones mineras,
respectivamente. El sector industrial ocup6 el segundo lugar con un 24% de los envios a la
region, equivalente a US$ 3.254 millones. En este caso se mantuvo la concentracion de las
exportaciones a China, Japon y Corea, con porcentajes de participacion en las exportaciones
industriales de 22%, 46% y 16%, respectivamente. Por ultimo, los envios del sector agricola
solo representaron 1,6% de las exportaciones, lo que equivale a US$ 222 millones. Los
principales receptores de éstas son Taiwan (30,8% del total del sector), Japon (26%) y Hong
Kong (17%).

Las importaciones de Chile desde los paises estudiados ascendieron a los US$ 5.691
millones, representando un alza de 35% con respecto al afio anterior. China fue el pais con
mayores exportaciones hacia nuestro pais, sumando US$ 2.543 millones, lo que representa
un 44% del total. Le siguieron Corea, Japon y Taiwan, con participaciones de 19%, 18% y
4%, respectivamente. Por el contrario, Filipinas fue el que menos vendidé a nuestra
economia, con un monto de US$ 13 millones.

Las tasas de crecimiento de las importaciones fueron mayores a las del 2004 en gran parte
de los paises estudiados, presentando las mayores alzas Vietham (77%), Nueva Zelandia
(66%) y Corea (54%). Gracias al crecimiento de exportaciones e importaciones, el
intercambio comercial entre Chile y los paises estudiados fue de US$ 19.060 millones en el
2005, lo que representa un alza de 28% con respecto al afo anterior. Desde el afio 2003
China es el pais con mayor intercambio comercial con Chile en la regién, llegando a los US$
6.988 millones, un 36% del total. Le siguen Japodn, Corea y Taiwan, con participaciones de
29%, 17% y 8%, respectivamente. Por el contrario, el menor intercambio se registrd con
Filipinas (US$ 25 millones). EI mayor aumento en el volumen de exportaciones respecto a
las importaciones hizo que la balanza comercial entre Chile y los paises bajo estudio
aumentara su superavit hasta los US$ 7.677 millones, siendo la balanza comercial con
Japon la responsable del 46 % de esta cifra con US$ 3.571 millones, seguida por la de China
con US$ 1.902 millones. Los Unicos paises de la region con los cuales Chile experimentd un
déficit comercial fueron Australia, Malasia, Tailandia y Nueva Zelandia.

Entre los afos 1974 y 2005 se materializé en Chile, a través del DL600, inversion extranjera
directa por US$ 60.262 millones. De este total, las inversiones realizadas desde los paises
estudiados en este informe constituyeron un 8,3% del total, equivalente a US$ 4.999
millones. Entre los ocho paises que han invertido por este concepto, Australia y Japon son
las que mas lo han hecho. Los demas son Nueva Zelandia (0,26%), China (0,14%), Corea
(0,07%), Malasia (0,04%), Taiwan (0,01%) y Singapur (0,01%). Australia ha invertido un total
de US$ 2.893 millones y Japén US$ 1.787 millones en dicho periodo. En ambos casos, la
mineria ha sido el principal receptor, concentrando cerca del 93% del total de los recursos en
el primer caso y mas de un 76% en el segundo. En el afio 2005 la inversién extranjera
directa materializada en Chile a través del DL600 sumo6 US$ 1.918 millones, de los cuales
US$ 573 millones (un 29,8% del total) provinieron de los paises en estudio. Durante este afio
solo 3 paises han invertido en Chile: Australia (US$ 523 millones), Japon (US$ 47,2 millones)
y Taiwan (US$ 2,3 millones). El monto presentado por Australia lo transformé en el pais con
mayor inversion directa via DL600 en 2005, con un 27% del monto total.
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CAPITULO 2

Japon y Corea
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JAPON

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 4571 (1°)?
- PIB per capita 2005 (USD): 35.786 (1°)
- Crecimiento real 2005: 2,7%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 4.1%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 1,3%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 1.5%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 4592 (1°)
- Exp. desde Chile (% del total®) 2005: 34,3%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 1,021 (3°)
- Imp. hacia Chile (% del total*) 2005: 17,9%

- Poblacion 2005 (mn): 127,7

- Superficie (Km?): 377.819

2 Caracteristicas Politico Econédmicas

2.1 Estructura de la Economia

El sector servicios es el mas importante, con una participacion en el producto cercana al
70%. Los sectores agricola y minero son muy pequefios, dejando al industrial con el 30% de
la participacion restante. Dentro de este ultimo, resalta la produccién de maquinaria y
equipos de transporte y electrénicos. Japén es unos de los mayores productores de
herramientas para maquinaria de hierro y de acero. Dentro del sector servicios resalta el de
servicios financieros, que representa cerca del 20% del producto total. Las exportaciones
japonesas, que constituyen algo mas del 10% del PIB, se concentran en productos
manufacturados de alta elaboracidon como maquinaria eléctrica, equipos de transporte y
magquinaria no eléctrica, que en su conjunto alcanzan mas del 70% de las exportaciones
totales. Los destinos de las exportaciones japonesas no son muy diversificados: hacia EEUU
se dirige cerca de un tercio de las exportaciones totales, mientras que entre China, Corea,
Taiwan y Hong Kong se llevan practicamente otro tercio.

2.2 La Economia durante el 2004

Con un solido desempefio de las exportaciones y de la inversion privada no residencial,
ademas de una aceleracion en el consumo privado, la economia japonesa elevo su tasa de
crecimiento hasta 2,7% en el 2004, consolidando la recuperacion iniciada hacia finales del
2002. El sector externo es el principal responsable de esta recuperacion, incrementando las
exportaciones pero también empujando la demanda interna al mejorar las condiciones
laborales y elevar los niveles de ingreso.

* Los numeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
* Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
* Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

Japon es una monarquia constitucional. La Jefatura del Estado recae en un emperador
hereditario, mientras el gobierno es conducido por un Primer Ministro bajo un sistema
parlamentario bicameral, siendo responsable politicamente ante la Camara Baja, elegida por
sufragio universal.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

Con un sélido desempefio de la inversién privada no residencial y una leve aceleracion en el
consumo doméstico, la economia Japonesa crecié 2,5% durante el 2005, consolidando su
recuperacion. Al igual que la economia mundial, su desempefo fue mejorando a lo largo del
afio, mostrando las mas altas tasas de crecimiento del PIB y de la demanda interna hacia
finales de éste. La recuperacién de la economia japonesa se sigue caracterizando por la
continua alza de la demanda interna, especialmente en la inversion privada, y la reduccion
del estimulo fiscal. Si bien la economia volvié a mostrar una deflacién de precios, ésta fue de
baja intensidad. Otro aspecto relevante fue que el yen se deprecidé con respecto al délar
estadounidense en cerca de 10%.

Cuadro 1.1
Japon: Indicadores Macroeconomicos Seleccionados
2004 — - 200.5 - -
Afo I Trim II Trim I Trim IV Trim
PIB 2.7% 2.5% 1.0% 2.3% 2.9% 3.1%
Componentes de Demanda
Consumo 1.5% 1.9% 0.9% 1.6% 2.0% 2.5%
Inversion
Privada no residencial 5.8% 7.5% 6.3% 7.6% 7.5% 8.6%
Privada residencial 2.2% -0.6% 1.3% -2.3% -1.3% 0.1%
Publica -10.5% -7.5% -19.2% -5.4% -1.5% -0.7%
Gasto Gobierno 2.7% 3.0% 2.3% 2.0% 2.0% 1.9%
Exportaciones 14.4% 5.7% 52% 52% 7.6% 4.8%
Importaciones 8.9% 6.6% 7.1% 6.7% 9.0% 3.8%
Tasa de Desempleo 4.7% 4.3% - - - -
Inflacion 0.0% -0.3% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 44 3.6 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) =72 -6.7 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 104.1 118.0 107.4 110.4 1132 118.0
Tasa de interés (final del periodo)** 0.0% 0.00% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

*Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. ** Call money rate
Fuente: Cabinet Office, Government of Japan y FMI

Por el lado de la demanda, el consumo privado crecido 1,9%, ligeramente superior al afio
anterior. Esto confirma que la confianza de los consumidores se mantiene alta luego de la
recuperacion. El consumo se beneficid del aumento en el ingreso de los hogares y las
buenas condiciones en el mercado laboral. Luego de un comienzo de afio mas bien débil, las
compras de los consumidores comenzaron a acelerarse hacia fines de afio gracias a las
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mejores condiciones externas que aunque no impulsaron mayormente las exportaciones,
repercutieron en mejores expectativas. Un factor favorable fue la tendencia alcista que
mostraron las acciones a partir de mediados de ano.

El gasto en servicios se ha expandido de manera importante en el ultimo tiempo, lo que ha
contribuido a incrementar el empleo al tratarse de un sector intensivo en mano de obra. La
inversion no residencial crecié 7,5%, acelerandose en relacion al 2004 y consolidando su
recuperacion. Esto se debié, ademas de las buenas perspectivas luego de dos anos de alto
crecimiento, a la alta demanda mundial por manufacturas pesadas, lo que fue generando
presiones sobre la capacidad instalada de industrias como la automotriz y el acero. Por su
parte, la inversion residencial cayé en 0,6%, mientras que la inversion publica lo hizo en
7,5%, continuando con su tendencia a la baja producto del objetivo de las autoridades de
mejorar la situacion fiscal. Las altas ganancias corporativas y el crecimiento positivo del
credito fueron factores que también colaboraron con la expansion de la demanda interna. El
gasto publico crecio 3%, casi a la par con la economia, donde las partidas que contintan
representando una parte muy importante del gasto son el pago de pensiones y el gasto en
salud.

Las exportaciones, al igual que en muchos paises de la regién, mostraron una
desaceleracion importante y sin signos de mejorar hacia fines de afio, no obstante la alta
demanda proveniente de EEUU vy la depreciacion del yen con respecto al délar
estadounidense. Tomando en cuenta las cifras del afio 2004, esta desaceleracion se deberia
a un efecto de base de comparacion, ya que el crecimiento de casi 15% experimentado
durante el 2005 fue bastante alto. Las importaciones crecieron a 6,6%, tasa algo menor a la
experimentada en el afio 2004. La mayor fortaleza de la demanda interna se vio reflejada en
una disminucion del superavit de cuenta corriente, desde un 4,4% del PIB en el 2004 a un
3,6% del PIB en el 2005.

En el mercado laboral contindan existiendo desarrollos positivos, mejorando las perspectivas
de los consumidores y permitiéndoles un mayor gasto. El empleo a tiempo completo
aumento por primera vez en siete afios y el crecimiento de los salarios es ahora positivo. La
tasa de desempleo cay6 0,5 puntos en el 2005 para situarse en 4,3%. Aunque este valor es
bastante alto en relacion a los niveles historicos, significa una mejora con respecto a las
condiciones del mercado laboral en afios recientes. Después de que en el 2004 se logro
revertir la tendencia deflacionaria, durante el ano 2005 volvié a aparecer la deflacion, la que
fue sdlo de 0,3%. Esto se produjo no obstante las alzas en los combustibles y en las tarifas
eléctricas y a la depreciacién del yen en relacién al délar estadounidense. Todos estos
factores hacen pensar que la vuelta a la deflacion seria transitoria.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

Al igual que en periodos anteriores, las autoridades monetarias, ante la imposibilidad de
seguir disminuyendo las tasas de interés que alcanzaron niveles minimos de 0% el 2001, se
concentraron en aumentar las compras de bonos publicos y el nivel de liquidez en la
economia, continuando con la politica monetaria expansiva comenzada hace algunos afios.
Se espera que las autoridades monetarias se muevan hacia un sistema de metas de
inflacion una vez que se consiga acabar con la deflacién de precios.

El gobierno continia con la obligacion de conseguir una mejora en sus cuentas que sea
sostenida para contrarrestar el aumento de la deuda publica, lo que eleva las tasas de
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interés a mayores plazos, y hacer frente a la presién presupuestaria generada por el
envejecimiento de la poblacién. Hasta ahora los esfuerzos se han concentrado en reducir la
inversiéon publica e incrementar la recaudacion, lo que permitié este afno reducir el déficit
fiscal hasta 6,6% del PIB. Pero se requieren mayores esfuerzos para reducir los riesgos
asociados con la situacién fiscal. EI gobierno ha anunciado el objetivo de equilibrar el
presupuesto primario (excluida la seguridad social), para principios de la década de 2010, lo
cual exigiria un ajuste fiscal del orden de 2% del PIB por afo.

3.3 Aspectos Financieros

El Yen se deprecié mas de 10% con respecto al délar estadounidense. Esto se produjo por el
mayor diferencial de tasas entre los dos paises luego de que EEUU siguiera una politica
monetaria mas contractiva. A partir de mayo, al igual que en la mayoria de los paises de la
region, las acciones presentaron una tendencia alcista, lo que llevé a que el indice NIKKEI
obtuviera un rendimiento mayor al 30% durante el ano. Este aumento en el precio de las
acciones ha sido un factor positivo para la actividad, no sélo al mejorar las condiciones de las
familias y empresas, sino que también al mejorar la situacion del sistema corporativo y
financiero, los que han mostrado importantes problemas durante los ultimos afos
deteriorando las expectativas de los agentes econémicos y con ello la actividad econémica.

La Agencia de Servicios Financieros ha intensificado la presién regulatoria a la que estan
sometidos los bancos, obligandolos a actuar mas enérgicamente frente a los prestatarios con
problemas. Como resultado de este cambio y de la recuperacion ciclica de la economia, los
préstamos en mora han disminuido a mas de la mitad en los grandes bancos (y algo menos
en los bancos regionales), los niveles de deuda empresarial han disminuido y el rendimiento
de los activos del sector bancario y empresarial ha aumentado. Ademas, a fines de marzo
del 2005, se redujo sin problemas la cobertura de la garantia de los depdsitos, o que es
muestra de la mayor confianza del publico en la estabilidad del sistema bancario.

4 Perspectivas para el 2006

Durante la primera mitad del afio la economia japonesa continué con un desempefio
favorable, manteniéndose la fortaleza de la inversidén privada, el consumo interno y el
mercado laboral. Ademas, en linea con el buen escenario global, se ha observado una
aceleracion en las tasas de crecimiento de las exportaciones, confirmando que el
desempefio del 2005 se debié mas que nada a un ajuste desde los altos niveles alcanzados
durante el afio anterior. Con todo, el crecimiento del PIB habria sido cercano al 3,5% el
primer trimestre, esperandose una tasa cercana al 2,7% para el segundo. El consumo
privado mostré una expansion de 2,4% el primer trimestre, mientras que la inversion se
expandid a una tasa de 3,1%. La confianza de los empresarios e inversionistas esta en
niveles altos segun las encuestas del Banco de Japon de mediados de afio.

Los precios han mostrado un crecimiento positivo durante los primeros dos trimestres del
afio, revirtiendo lo ocurrido en el 2005, con el indice subyacente mostrando las mas altas
tasas de crecimiento en afios. EI 9 de marzo el Banco de Japén finalizd oficialmente su
politica de expansion de agregados monetarios, reemplazandola por una politica basada en
la utilizacién de la tasa de interés de corto plazo como instrumento. Es probable que este
cambio sea seguido por la adopcion de un esquema explicito de metas de inflacion. En el
plano laboral las condiciones contintan siendo favorables, lo que mantiene las expectativas
en niveles bastante altos.
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Las expectativas para el afio 2006 son positivas y han ido mejorando durante el afio gracias
al buen momento por el que esta atravesando la economia y los buenos resultados de las
encuestas de expectativas, esperandose una aceleracion en la tasa de crecimiento hasta
3,0% en el afo. Este excelente desempefio estaria marcado por una aceleracion de las
exportaciones y la solidez del consumo vy la inversion privada, componentes que terminarian
el afio con crecimientos de 2,2% y 6,9% respectivamente.

Para el 2007 se espera que la economia mantenga su buen desempefio aunque con una
tasa de expansion algo mas moderada de 2,2%, con un crecimiento de 1,9% del consumo y
de 5,1% de la inversion privada. Se espera un crecimiento positivo en los precios de 0,6%
tanto para el 2006 como para el 2007, confirmandose el final de la deflacion. Las condiciones
favorables continuarian en el mercado laboral, proyectandose una caida en la tasa de
desempleo hasta 4,1% y 3,8% para el 2006 y 2007, respectivamente, factor determinante
para las buenas proyecciones de actividad. También se espera un mejor resultado fiscal, con
un déficit cercano al 5% del PIB para el 2006.

En cuanto a las tasas de interés, aunque el Banco de Japén no ha mostrado sefales de
mover la tasa de politica a corto plazo desde el 0% actual, se espera que las de mas largo
plazo comiencen una tendencia al alza a la par de la consolidacion de la recuperacion, el
buen desempeno bursatil y al fin de la deflacion de precios, esperandose niveles cercanos al
0,5% y 0,8% para el 2006 y 2007 en el caso de las tasas de los papeles a tres meses, y de
21%y 2,2%, respectivamente, en el caso de los papeles a 10 afios.

Los riesgos para las proyecciones de la economia son similares a los que afectan las
proyecciones econdmicas de la economia mundial, en particular la posibilidad de un sobre
ajuste en China, la forma que tome el ajuste de las cuentas externas en EEUU, los
desarrollos futuros relacionados con la gripe aviar, conflictos geopoliticos y la situacién del
mercado del petréleo. Aunque se ha observado una mejora en las condiciones financieras y
fiscales, éstas continian haciendo que Japdn sea bastante vulnerable a este tipo de riesgos.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Japén

En noviembre de 2005 se comenzaron las negociaciones para un Tratado de Libre
Comercio/ Acuerdo de Asociacion Estratégica entre Chile y Japén. Tal decision fue adoptada
luego de evaluar los resultados del Grupo de Estudio Conjunto Chile-Japén, que se habia
constituido un afo antes para revisar el impacto de un posible TLC entre ambos paises.
Desde dicha fecha se han efectuado tres rondas de negociaciones. Los documentos
publicados por el Grupo Estudio Conjunto Chile-Japén sélo revelan algunos puntos
preliminares del acuerdo, que aun no permiten esbozar consistentemente el contenido final
del tratado.
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5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Japén

5.2.1 Aspectos Generales
El ano 2005 el intercambio comercial entre Chile y Japon crecié en 23,75%, alcanzando los

US$ 5.613 millones. De esta forma se han completado tres afios de incrementos sucesivos,
dejando atras las caidas de 2001 y 2002. Aunque son las importaciones las que
experimentan el mayor crecimiento (27,1%), son las exportaciones las que impulsan este
crecimiento en el intercambio comercial, pese a que su crecimiento es menor (23%). Su
mayor tamafio relativo (US$ 4.592 millones versus US$ 1.021 millones en importaciones) fue
decisivo en este cambio, en momentos en que la economia japonesa experimenta la mayor
tasa de crecimiento en cinco afos (2,7%). Japén sigue siendo el pais de la regidon con mas
exportaciones desde Chile.

Cuadro 1.2: Intercambio Comercial entre Chile y Japon
1994 - 2005

(Cifras en millones de délares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 1,976.5 2,906.1 2,495.5 2,676.3 1,956.4 2,276.3 2,548.5 2,144.1 1,946.7 2,287.3 3,732.9 4,592.1
Importaciones (CIF) 1,007.1 1,013.0 949.7 1,054.7 994.6 635.4 710.1 560.6 546.3 636.8 803.2 1,021.1

Intercambio Comercial 2,983.5 3,919.0 3,4452 3,731.0 2,951.1 2911.7 3,258.6 2,704.7 2,493.0 2,924.1 4,536.1 5,613.2

Balanza Comercial 969.4 1,893.1 1,545.8 1,621.6 961.8 1,640.8 1,838.4 1,583.5 1,400.4 1,650.5 2,929.7 3,571.1

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.2.2 Exportaciones por Sector

En las exportaciones de Chile hacia Japon en 2005, hay un claro predominio de los sectores
minero e industrial, que concentran mas del 98% de los envios totales. Sin embargo, son las
exportaciones mineras las que representaron la mayor magnitud (US$ 3.038 millones, 66%)
y el mayor crecimiento en el mismo periodo (31,8%). La preponderancia minera se comenzo
a manifestar en 2003 y se ha intensificado a través de los afos, merced a las tasas de
crecimiento que ha experimentado el sector (164% en el periodo 2003-2005). Las
exportaciones de cobre son las mas importantes (US$ 2.073 millones, 68% de las
exportaciones mineras). Sin embargo, ha crecido significativamente el envio de otros
minerales (107% en 2005), especialmente molibdeno.

El sector industrial ha crecido de forma ininterrumpida desde el afio 2003. Sin embargo, sus
tasas de crecimiento han sido bastante mas bajas que las del sector minero (39% en el
periodo 2003-2005). Durante el afio 2005 totalizaron US$ 1.490 millones de dodlares (9% mas
que 2004). Casi todos los envios de este sector corresponden a la industria alimentaria (78%
del total del sector) con ventas por US$ 1.161 millones y un crecimiento durante 2005 de
13%. Le siguen las exportaciones forestales y de muebles de madera con US$ 235 millones
y un crecimiento de 3,5%, y las de productos quimicos y de celulosa y con US$ 44 y US$ 40
millones, respectivamente.

También es necesario mencionar el crecimiento negativo que experimentaron las
exportaciones agricolas en 2005 (-1,1%), con US$ 58,5 millones, 1,2% de los envios
chilenos hacia Japén. Este retroceso alcanzé a los embarques fruticolas (US$ 37,9 millones,
0,5% menos que en 2004), agricolas (US$ 9,5 millones, -1%) y silvicolas (US$ 4,3 millones, -
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29,5%). El unico sub sector que crecié en 2005 fue el pesquero (US$ 6,7 millones, +24%)
(ver Cuadro A en Anexo 1).

5.2.3 Comercio de los Principales Productos

Los 20 principales productos exportados a Japén concentran el 87,9% del valor total (ver
Cuadro B en Anexo 1). De ellos, los mas vendidos durante 2005 fueron los “minerales de
cobre y sus concentrados” (42,2% de las exportaciones totales), los cuales experimentaron
una expansion de 18%, alcanzando un valor de US$ 1.939 millones. Le siguen en
importancia los “concentrados tostados de molibdeno” (17,4% del total), salmones (6,2%) y
madera (4,5%). Se destaca en este periodo el gran crecimiento que experimentaron las
exportaciones de “concentrados tostados de molibdeno” y ferromolibdeno (131 y 283%,
respectivamente).

En cuanto a las importaciones desde Japon, los 20 principales productos concentraron en
2005 el 67,3% del total. Casi todas ellas corresponden a automoviles, camionetas y otros
productos similares

5.3 Inversion de Japén en Chile

Entre los afios 1974 y 2005, la inversiéon directa desde Japon, materializada a través del
DL600, alcanzé los US$ 1.787 millones, el 2,97% del total de las inversiones directas
materializadas en Chile durante el periodo. El 76% de aquel monto se ha concentrado en el
sector minero, mientras 7,51% recalo el sector “madera y papel”’. La preponderancia minera
se mantuvo el afio 2005, pues del total de la inversién directa materializada (US$ 47,2
millones), un 95, 34%, se dirigi6 al sector minero.

Cuadro 1.3: Inversion Extranjera Directa (DL 600) en Chile (miles de USS$)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo Japon Total % del total Japon Total % del total
1974-2000 2,630,739 74,967,356 3.51 1,486,952 44,021,131 3.38
2001 327,244 8,018,458 4.08 145,015 5,019,971 2.74
2002 28,420 3,729,588 0.76 58,478 3,381,140 1.36
2003 0 3,821,479 0.00 31,414 1,286,431 2.44
2004 0 3835247 0.00 18,323 4,634,543 0.40
2005 38,500 1,699,587 2.27 47,200 1,918,961 2.46
Total 3,024,903 96,071,715 3.15 1,787,382 60,262,177 2.97

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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COREA

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 793,07 (3°)°
- PIB per capita 2005 (USD): 16.421(6°)
- Crecimiento real 2005: 4%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 8,9%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 5,7%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 4.5%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 2,230 (3°)
- Exp. desde Chile (% del total®) 2005: 16,7%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 1,077 (2°)
- Imp. hacia Chile (% del total”) 2005: 18,9%

- Poblacion 2005 (mn): 48,3

- Superficie (Km?): 99.274

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

Los dos principales sectores de la economia son el manufacturero, con cerca de 30% del
PIB y donde resaltan los productos electréonicos y quimicos, y el sector de servicios
financieros, que representa cerca de 20% del PIB y que ha experimentado un profundo
proceso de reestructuracion y modernizacion luego de la Crisis Asiatica. La economia
coreana se caracteriza por tener una alta inversion, que representa cerca de un cuarto del
PIB, y un importante sector externo, donde las exportaciones e importaciones representan
cerca de 80% del PIB. Las exportaciones de Corea son principalmente bienes
manufacturados, en particular productos relacionados a la industria de las tecnologias de la
informacion como semiconductores, computadores y equipos de comunicacion inalambrica.
Entre el resto de las exportaciones, las de automoéviles son las mas importantes, mientras
que en la produccion de acero, Corea continia siendo uno de los mas importantes del
mundo. Es importante destacar que ésta es una de las mas importantes economias
importadoras de petrdleo del mundo. En cuanto a los socios comerciales de Corea los mas
importantes son China, EEUU y Japoén, los que reciben cerca de 20%, 15% y 10% de las
exportaciones coreanas, respectivamente.

2.2 La Economia durante el 2004

La economia coreana se recuperd desde el crecimiento de 3,1% experimentado durante el
afno 2003 y terminé el 2004 creciendo 4,6%. Sin embargo, esta tasa es aun baja comparada
con las tasas de crecimiento que mostraba en el pasado. La recuperacion estuvo empujada

> Los niimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
% Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
7 Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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por la demanda externa, ya que el consumo siguié estancado y la inversion se desacelero
durante el afio.

2.3 Estructura Politica

Corea es una republica democratica gobernada por un sistema presidencial. El Presidente
es elegido a través de sufragio universal por un periodo de cinco anos. El legislativo es
unicameral, constituido por una Asamblea Nacional de 200 parlamentarios.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

La economia coreana, al igual que la mayoria de las economias de la regién, mostré una
desaceleracion en su tasa de crecimiento durante el 2005, desde el 4,6% experimentado el
2004. El pobre desempefio de las exportaciones, que s6lo mostraron una recuperacion en la
segunda mitad del afio, fue el factor principal detras de esta desaceleracion. La recuperacion
del consumo privado, luego de dos afos de caida, contrarrestd los efectos del peor entorno
externo para permitir que se terminara el afio con un crecimiento de 3,4%. El sector industrial
crecio 5,6%, favorecido por el repunte de las exportaciones de la segunda mitad del afio, que
fomentaron la inversién de las grandes firmas exportadoras. El sector servicios crecié solo
3%, reflejo de la aun débil demanda interna, y el pequefo sector agricola experimentd una
tasa de crecimiento de 0,5%.

Cuadro 2.1
Corea del Sur: Indicadores Macroeconémicos Seleccionados
2004 — - 200.5 - -
Afo I Trim 1I Trim 1I Trim IV Trim
PIB 4.6% 3.4% 2.0% 3.3% 4.2% 4.3%
Componentes de Demanda
Consumo -0.5% 3.2% 1.7% 3.1% 4.0% 4.1%
Inversion 1.9% 2.3% 0.3% 1.8% 2.3% 4.6%
Gasto Gobierno 3.0% 4.3% 3.3% 4.0% 5.1% 4.9%
Exportaciones 19.7% 8.5% 7.0% 5.6% 11.2% 10.2%
Importaciones 13.8% 6.9% 5.6% 5.9% 10.9% 5.2%
Tasa de Desempleo 3.5% 3.7% - - - -
Inflacion 3.6% 2.7% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 4.0 2.1 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) -2.5 0.8 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 1035.1 1011.6 1015.5 1025.4 1041.1 1011.6
Tasa de interés (final del periodo)** 3.3% 3.5% 3.3% 3.3% 3.3% 3.5%

*Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. ** Money market rate
Fuente: Bank of Korea, ADB y FMI

Los problemas derivados del sobre endeudamiento de los hogares en el afio 2003 causaron
un agudo deterioro en las finanzas y en la confianza de los consumidores, lo que se vio
reflejado en negativas tasas de crecimiento del consumo durante los afios 2003 y 2004. Si
bien el comienzo de afo mostré bajas tasas de expansién, durante el 2005 el consumo
privado exhibié una recuperacion importante, terminando el afio con un crecimiento de
3.2%. Este resultado se debié al buen desempefo bursatili y a la mejora del sector
exportador en la segunda parte del afio, lo que generd efectos riqueza en los hogares y
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mejores expectativas para la economia. El alto crecimiento del afio 2004 también fue un
factor importante al mejorar la situacion financiera de las familias y las condiciones en el
mercado laboral.

La inversion crecid 2,3%, lo que representa una leve aceleracion con respecto a lo sucedido
en el 2004. Como se puede apreciar, el desempeno de la inversiéon estuvo ligado al de las
exportaciones, mostrando las mayores tasas de crecimiento hacia fines de afio. Asi, las
grandes firmas exportadoras aumentaron sus inversiones para satisfacer la mayor demanda
desde el exterior. En el caso de las pequefias empresas el desempeio de la inversion ha
sido mas modesto debido a la mayor competencia desde terceros paises con menores
costos de produccion y la aun débil demanda interna. El consumo del gobierno se expandio
en 4,3%, convirtiéndose en el componente de demanda interna de mayor crecimiento. El
gasto social durante el 2005 creci6 cerca de 7%, debido a incrementos en la construccion de
viviendas y mayores recursos destinados a personas de bajos ingresos.

Las exportaciones sufrieron una desaceleracion importante en relacién al ano anterior,
aunque se observo un repunte en el tercer y cuarto trimestre gracias a la recuperacion de la
demanda global de articulos tecnoldgicos, particularmente desde China. Ademas de la
situacion de dicho mercado en la primera mitad del afio, la fuerte apreciacion del won con
respecto al dolar ocurrida en el 2004 pudo haber afectado también el desempefio exportador
a lo largo del afio. Algunos de los paises con los cuales Corea mejoré su posicion comercial
durante el 2005 fueron China —principal destino de las exportaciones coreanas desde el
2003-, México e India. Las exportaciones textiles se vieron perjudicadas de manera
importante debido a la reduccién global de las cuotas de importacion que comenzo6 el afo
pasado, lo que afectd directamente a las pequefias y medianas empresas. EI menor
crecimiento de las exportaciones y la recuperacién de la demanda doméstica, llevaron a que
se redujera el superavit en cuenta corriente hasta 2,1% del PIB, casi dos puntos
porcentuales menos que el afio anterior.

En cuanto al mercado laboral, los salarios reales crecieron 1,3% durante el 2005,
continuando con la tendencia alcista que ha colaborado con la recuperacion del consumo. La
tasa de desempleo continlia en niveles bajos, observandose un 3,7% en el 2005 con un
pequefio aumento desde el 3,5% en el 2004. La inflaciéon cayé cerca de un punto porcentual
hasta 2,7%, debido a la apreciacion del won —13% en el 2004- y a la aun débil demanda
interna. Sin embargo, hacia fines de afio esta situacién comenzo a revertirse de la mano de
la recuperacion de la actividad y los altos precios del petréleo.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

El Banco Central puso fin a la politica monetaria expansiva en octubre, moviendo su tasa de
politica desde 3,25% a 3,5% en respuesta a las presiones inflacionarias ocurridas hacia
finales de afio. En el afio 2005 el gobierno mejoré de manera importante su posicién fiscal
gracias al crecimiento en la recaudacion, presentando un superavit de 0.8% del PIB. Una
preocupacion para el gobierno es el crecimiento de la poblacién inactiva, lo que traera
significativas presiones al Plan Nacional de Pensiones (NPS), lo que evidencia la necesidad
de llevar a cabo reformas para hacer sustentable el sistema manteniendo una cobertura
adecuada. En este ambito, el gobierno ha introducido el Plan de Pensiones Corporativo
(Corporate Pension Scheme) a partir del 2005 para funcionar como complemento al NPS.
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3.3 Aspectos Financieros

Luego de tres trimestres en que el won se deprecidé con respecto al dolar estadounidense, la
moneda coreana sufrié una importante apreciacion en el ultimo, para terminar el afo con una
variacion positiva cercana al 2,4%. La recuperacion econdmica de la segunda mitad del aino
y el aumento en la tasa por parte de la autoridad monetaria en el cuarto trimestre estuvieron
detras de este resultado. Dado el sistema de cambiario rigido existente en China, el won se
mantiene bastante apreciado también frente a su principal socio comercial, con el
consecuente efecto negativo sobre el sector exportador. Durante el afio la paridad entre el
won y la moneda china se mantuvo relativamente estable debido a la revaluacion de esta
ultima a mediados de ano. El buen escenario externo que beneficié a las grandes empresas
y la mayor actividad en la segunda mitad del afio hicieron que el indice KOSPI de acciones
coreanas terminara el afio con una ganancia superior al 40%. Las tasas de interés de
mercado se mantuvieron relativamente estables durante el afio, aunque en niveles bajos
producto de la politica monetaria expansiva llevada a cabo durante los ultimos afios.

4 Perspectivas para el 2006

El afilo comenzo con el mantenimiento del buen desempefio experimentado hacia finales del
2005. La economia coreana se esta favoreciendo por el buen escenario externo y la
recuperacion paulatina del consumo interno, factores que estuvieron detras del crecimiento
de 6,2% del primer trimestre y que lo estarian del 5,5% para el segundo, las tasas mas altas
desde el cuarto trimestre del 2002. Esto es consistente con los niveles récord alcanzados por
las encuestas de expectativas en el primer trimestre. Los indicadores de la primera parte del
afo también mostrarian un solido desempeiio de la inversién, a la par del mejoramiento del
sector externo.

En el plano cambiario, el won continu6 apreciandose durante los primeros meses del afio, lo
que lo llevé a los mayores valores desde octubre de 1997 provocando la intervencion de las
autoridades en el mercado cambiario para reducir la presién en el mercado. Sin embargo,
esto no ha sido obstaculo para el buen desempefio de las exportaciones experimentado
durante la primera parte del afio.

Se espera que la recuperacion continie durante la segunda mitad del2006, aunque a tasas
mas moderadas. El Banco de Corea estima que el crecimiento sera de 5,0% durante el 2006,
cifra algo inferior al 5,3% esperado por el mercado para el mismo periodo. Resaltan las
proyecciones para el consumo, para el que se espera una tasa de crecimiento de 4,5%
durante el 2006, lo que dejaria atras el ajuste que este componente de la demanda interna
ha sufrido en los ultimos anos. La inversion también mostraria una aceleracion, esperandose
que termine el afio con un crecimiento cercano al 4,2%. Para el 2007 se espera una leve
desaceleracién para terminar el afo con un crecimiento cercano al 4,7%.

El sector externo continuaria mostrando tasas de expansién parecidas a las experimentadas
hacia fines del 2005, proyectandose crecimientos superiores al 10% para los préximos dos
afos. Ademas, se espera una consolidacion de la recuperacién del consumo, que creceria
cerca de 4,2% y de la inversion, en 4,9%. La inflacion se mantendria acotada, en niveles
cercanos al 2,8% y 3,0% para el 2006 y 2007, respectivamente. Las condiciones en el
mercado laboral seguirian siendo favorables, esperandose una tasa de desempleo estable
de 3,5% para los proximos dos afnos. En cuanto a la politica monetaria, las bajas presiones
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inflacionarias y la fortaleza del won hacen poco probable una futura alza en las tasas de
interés de politica monetaria, proyectandose ademas una cierta estabilidad en las tasas de
mercado para plazos mas largos para los proximos dos afios.

Los riesgos para las proyecciones son similares a los que afectan al resto de los paises de la
region: posibles ajustes de la economia china y estadounidense, nuevos conflictos
geopoliticos y lo que ocurra en relacion a la gripe aviar y en el mercado del petroleo. Este
ultimo es un riesgo importante en el caso de la economia coreana por la gran importancia
que tiene el petréleo dentro de sus importaciones. También tiene mucha relevancia lo que
ocurra en el plano cambiario ya que la moneda coreana es una de las que mas se han
apreciado con respecto al délar estadounidense y con respecto a la moneda china, lo que ya
estaria afectando al sector exportador de la economia.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Corea

En abril de 2004 entré en vigencia el Tratado de Libre Comercio entre Chile y Corea. En él
se acordd, entre otras materias, una liberalizacién arancelaria gradual tanto para las
exportaciones como para las importaciones. En las primeras, 87% de los items arancelarios
(que representaban el 40% de las exportaciones a Corea en 1999) serian desgravados
inmediatamente, y el resto lo harian gradualmente, con un plazo maximo de 16 afos. Entre
los primeros se encuentran minerales de cobre y sus concentrados, concentrado tostado de
molibdeno y hierro, entre otros. Por el lado de las importaciones también existe un calendario
de desgravamen, con un plazo maximo de 13 anos. El 41% de los items arancelarios (que
representan el 66% del total de las importaciones en 2001) serian desgravados
inmediatamente. Durante los dos afos que han transcurrido desde la implementacion, el
intercambio comercial entre Chile y Corea ha crecido en 111% y las exportaciones chilenas
han crecido 117%, destacandose el aumento en los envios de concentrados de cobre y
molibdeno, dos de los productos desgravados al momento de implementar el tratado.

5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Corea

5.2.2 Aspectos Generales

El intercambio comercial entre Chile y Corea ha experimentado un gran crecimiento. En
2005, alcanzé los US$ 3.308 millones, 31% mas que el afio anterior. Las exportaciones
aumentaron 22,5% respecto al afio anterior, llegando a los US$ 2.230 millones. Sin embargo,
son las importaciones las que experimentan el alza mas significativa, alcanzando los US$
1.077 millones, 54% mas que en 2004. Asi, se obtiene una balanza comercial de US$ 1.153
millones, levemente superior a la de 2004 (2,8%)
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Cuadro 2.2: Intercambio Comercial entre Chile y Corea
1994 - 2005

(Cifras en millones de délares, de cada aio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 583.7 896.7 863.3 987.6 384.7 683.7 806.3 563.2 710.5 1,023.4 1,821.3 2,230.9
Importaciones (CIF) 333.4 527.4 556.8 588.8 5452 405.7 5352 540.0 438.8 540.8 699.7 1,077.3
Intercambio Comercial 917.1 1,424.1 1,420.1 1,576.3 930.0 1,089.4 1,341.5 1,103.3 1,149.4 1,564.3 2,521.0 3,308.2

Balanza Comercial 250.3 369.3 306.5 398.8 -160.5 278.0 271.1 232 271.7 482.6 1,121.6 1,153.6

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.2.2 Exportaciones por Sector

El alza que experimentaron los envios hacia Corea se basa en el crecimiento mostrado por
las ventas de sus sectores mas importantes, minero e industrial. Ellos se expandieron en 16
y 44%, respectivamente. EI mas importante de ellos es el sector minero, con US$ 1.679
millones, su maximo histérico, que concentra el 75% de los envios totales. Los embarques
de cobre representan casi el total de los envios de este sector (US$ 1.447 millones). Sin
embargo, es el resto de la mineria la que experimenta el mayor crecimiento del sector
durante 2005 (219% versus el 6% observado para el cobre) (ver Cuadro A en Anexo 2).

En 2005, las exportaciones industriales a Corea alcanzaron su maximo historico,
completando US$ 528 millones, un 44% mas que en 2004. Este crecimiento se debe al
aumento en los envios del subsector productos quimicos (80% durante 2005), alcanzando
los US$ 235 millones, siendo el subsector mas importante dentro de las exportaciones
industriales a Corea. Otros subsectores relevantes son el alimentario (US$ 135 millones,
31% mas que en 2004) y la celulosa (US$ 107 millones, 14,6% de crecimiento) (ver Cuadro
A en Anexo 2).

La agricultura representé el 1% de las exportaciones a Corea (US$ 22,8 millones), los envios
del subsector fruticola crecieron un 82% para llegar a los US$ 20,6 millones. Pese a la
disminucion de los envios del subsector silvicola (-86%), el sector agricola en su conjunto
aumento sus envios en un 38%.

5.2.3 Comercio de los Principales Productos

La diversificacion de los productos exportados a Corea del Sur es baja (ver Cuadro B en
Anexo 2): los 20 mas exportados concentraron el 95,7% del total en 2005. Dos de ellos
registraron el 59,8% del total; ambos relacionados con el cobre. El mas importante de ellos,
con 33% de las exportaciones totales, son los catodos de cobre (US$ 740 millones), el cual
experimento un retroceso de 9,2% en sus envios respecto al afio anterior. El segundo mas
importante es el mineral de cobre y sus concentrados, que alcanzé los US$ 593 millones
(26% del total de exportaciones), un 23,6% mas que en 2004. Cabe destacar el crecimiento
de las exportaciones de concentrados tostados de molibdeno (210%), con 7,1% del total de
los envios a Corea.

En 2005, los 20 principales productos importados desde Corea concentraron un 70,8% del
total; menor en comparacién a las exportaciones. Dentro de ellos, se destacan los
automoviles de turismo de distintas cilindradas, que suman el 18% del total, casi US$ 200
millones. Por otro lado, los aceites combustibles destilados representan el 14% del total de
las importaciones desde Corea, lo que equivale a US$ 154 millones. Productos destacados
también fueron los teléfonos celulares y el polietileno (ver Cuadro B en Anexo 2).
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5.3 Inversién de Corea en Chile

Entre 1974 y 2005, la inversiéon coreana directa materializada a través del DL600 sumo6 US$
40,3 millones. La mayor parte de ellos ha sido recibido por el sector comercio (37,91%),
seguido por el sector “otras industrias” (29,33%) y el sector “madera y papel” (21,07%). En el
afo 2005 no se materializaron inversiones coreanas en Chile.

Cuadro 2.3: Inversion Extranjera Directa (DL 600) en Chile (miles de USS$)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo Corea Total % del total Corea Total % del total
1974-2000 55,750 74,967,356 0.07 25,572 44,021,131 0.06
2001 0 8,018,458 0.00 0 5,019,971 0.00
2002 0 3,729,588 0.00 0 3,381,140 0.00
2003 5,000 3,821,479 0.13 5,000 1,286,431 0.39
2004 9,800 3835247 0.26 9,800 4,634,543 0.21
2005 0 1,699,587 0.00 0 1,918,961 0.00
Total 70,550 96,071,715 0.07 40,372 60,262,177 0.07

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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CAPITULO 3

R.P.China, Taiwan,
Hong Kong (China)
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Republica Popular China

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 2.224 (2°)®
- PIB per capita 2005 (USD): 1.702 (10°)
- Crecimiento real 2005: 9,9%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 10,1%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 10,3%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 9,5%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 4,446 (2°)
- Exp. desde Chile (% del total®) 2005: 33,3%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 2,543 (1°)
- Imp. hacia Chile (% del total'®) 2005: 44.7%

- Poblacion 2005 (mn): 1306
- Superficie (Km?): 9.561.000

2 Caracteristicas Politico Econédmicas

2.1 Estructura de la Economia

La economia china se concentra en el sector industrial, que representa cerca de un 65% del
producto total. El siguiente sector en importancia es el de servicios, con cerca de un cuarto
del PIB, seguido del sector agricola, que aunque soélo representa cerca de 10% del PIB,
emplea a mas de la mitad de la mano de obra. Maquinaria y equipos de transporte es el
sector mas importante dentro de las exportaciones chinas, con 40% del total. Si se suma los
productos electronicos y eléctricos que representan cerca del 20%, y los productos de
computacion y telecomunicaciones, que representan aproximadamente un15%, se puede ver
que los bienes manufacturados con alto grado de elaboracién son los mas importantes
dentro de los envios de bienes al exterior. Otros rubros importantes son el textil, con cerca
del 15% de las exportaciones totales, y el de hilados y el de calzados, que en conjunto
representan cerca del 10% de éstas. Mas de 20% de las exportaciones de China tienen por
destino EEUU, mientras que algo mas de 10% van dirigidas a Japon. Sin embargo, si se le
agregan las exportaciones hacia Hong Kong (destino de cerca de 15% de los envios desde
China), que luego son re-exportadas a estas dos economias, sus participaciones son aun
mayores. Otros destinos importantes son Corea y Alemania.

2.2 La Economia durante el 2004

No obstante las proyecciones de una desaceleracion en el crecimiento, la economia China
se expandio en el 2004 un 10,1%. Algunas medidas tomadas para enfriar ciertos sectores,
producto del temor de un ajuste brusco de la economia, no contrarrestaron el impulso que
significd la aceleracién del consumo privado y de las exportaciones. Los problemas de

¥ Los niimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
? Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
' Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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exceso de demanda en algunos sectores importantes, como transporte, petroleo y
electricidad, continuaban. Este problema provocé una respuesta del gobierno, el que aplico
medidas fiscales, monetarias y administrativas, haciendo que la actividad —especialmente la
inversion en el sector manufacturero— se desacelerara en el afo.

2.3 Estructura Politica

El sistema politico de la Republica Popular China corresponde al modelo socialista, con una
Jefatura de Estado presidencial y un gobierno encabezado por un Primer Ministro, todo ello
regido por el Partido Comunista. El legislativo reside en el Congreso Nacional del Pueblo.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

La economia china mostré nuevamente un solido desempefio. El PIB crecié en 9,9% durante
el 2005, completando cuatro afios con tasas de crecimiento superiores al 9,0%. La fuerte
expansion estuvo guiada por un solido crecimiento de la inversion y el consumo privado, con
las exportaciones desacelerandose levemente con respecto a lo ocurrido en el 2004. El
sector servicios crecio 9.6%, mientras que el industrial o hizo en 11.4%, registrando una leve
aceleracion con respecto a lo mostrado el afio anterior. El sector agricola, en tanto, crecio
5.2%. Detras de este ultimo resultado se encuentran incentivos fiscales, pero a pesar de
estas medidas el sector continia disminuyendo su participaciéon en el PIB. La fuerte
expansion econodmica experimentada por China en los Ultimos afios ha traido problemas
estructurales para la economia, incluidos el déficit en la capacidad instalada de algunas
industrias, desigualdades de ingreso entre zonas geograficas y problemas ambientales.

Cuadro 3.1
China: Indicadores Macroeconomicos Seleccionados

2004 2005

Afo

I Trim

1 Trim

11T Trim

IV Trim

PIB

Componentes de Demanda

(cifras nominales)
Consumo
Inversion
Exportaciones
Importaciones

Tasa de Desempleo

Inflacion

Saldo Cuenta Corriente (% del PIB)
Balance Fiscal (% del PIB)

Tipo de cambio (final del periodo)
Tasa de interés (final del periodo)**

10.1%

13.3%
25.8%
35.4%
36.0%

4.2%
3.9%
33
-1.3
83
5.6%

9.9%

12.9%
26.0%
28.4%
17.6%

4.2%
1.8%
7.0
-1.6
8.1
5.6%

9.9%

83
5.6%

10.1%

5.6%

9.8%

5.6%

9.9%

5.6%

*Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para el PIB. ** Deposit rate
Fuente: ADB, Pacific Economic Outlook 2005 y FMI
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El consumo continué mostrando una alta expansién, debido a los altos ingresos derivados
del largo periodo de crecimiento, el que se ha concentrado en las zonas urbanas. Las ventas
nominales al detalle crecieron 12,9%, manteniendo la alta tasa de expansién mostrada en
afios anteriores. Después de estabilizarse en la segunda mitad del 2004 y en la primera
mitad del 2005, la inversion acelerd su tasa de crecimiento hacia fines del 2006, terminando
el afio con una expansion de 26% en términos nominales, nivel similar al del afio anterior. La
inversion se mantuvo fuerte en todos los sectores debido a las condiciones financieras
favorables, gracias a una expansion de la liquidez y del crédito, y al agotamiento de la
capacidad instalada.

El mejor ambiente para hacer negocios luego de la entrada de la economia a la OMC vy el
desarrollo de programas de infraestructura han impulsado aun mas la localizacion de
empresas extranjeras dentro del pais, con procesos productivos intensivos en mano de obra
y orientados hacia las exportaciones. Lo anterior también repercuti6 en un importante
crecimiento de la inversion extranjera directa. Las prioridades del gasto publico contintan
siendo el desarrollo rural, salud, educacion e infraestructura basica.

El rapido crecimiento de las exportaciones continué en el 2005, con una expansién en
términos nominales cercano al 28%. Al igual que con el resto de las economias de la region,
este resultado se situa algo por debajo de la alta tasa de expansién de 35% alcanzada
durante el 2004. EI buen desempefio de las exportaciones se debe a la robusta demanda
global por productos chinos, a la creciente penetracion de mercado alcanzada en
practicamente todas las regiones del mundo y a la continua tendencia mundial de instalar
industrias manufactureras en China.

Las importaciones crecieron 17,6% en términos nominales, cifra cercana a la mitad de lo que
se observo el afio 2004. Ademas de una menor demanda mundial en la primera parte del
afo, los rumores de una posible apreciacién de la moneda china que tomaron fuerza en la
segunda mitad del afio habrian incentivado una postergacién de las importaciones.

La ampliacion de la brecha entre las importaciones y las exportaciones llevo al superavit
comercial a un valor tres veces superior al del afio 2004, lo que también se reflejéo en un
incremento sustancial del superavit en cuenta corriente, el que alcanz6 a 7% del PIB en el
afo. El amplio superavit trajo algunos problemas comerciales con la Unién Europea y
Estados Unidos, en particular, la imposicion de cuotas de importaciéon de ropas y textiles
provenientes de China. El gobierno de China también aplicé medidas como el cobro de un
mayor impuesto al valor agregado y a las exportaciones de acero, aluminio y otros bienes.
Este alto superavit comercial también incrementd la presidon sobre las autoridades chinas
para que permitieran una mayor apreciacion de su moneda.

A pesar del alto crecimiento de la demanda interna, la inflacion continda en niveles bastante
bajos, terminando el afio con 1,8%. Los aumentos de productividad continidan manteniendo
acotadas las presiones inflacionarias en los bienes de consumo y originando aumentos en
los salarios, no obstante el mayor costo de las materias primas.

Como resultado del rapido crecimiento de la oferta de trabajo en las ciudades, el desempleo
urbano se ha transformado en una importante preocupacion para los encargados de la
politica. De acuerdo a la Comision Nacional de Desarrollo, las zonas urbanas necesitan crear
alrededor de 25 millones de empleos sélo para cubrir los nuevos entrantes de la fuerza
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laboral. De esos 25 millones, alrededor de 9 millones ingresan por primera vez al mercado
laboral, y cerca de 3 millones provienen de las zonas rurales, que se encuentran bastante
rezagadas en términos de ingreso y crecimiento. La preocupacion radica en que la economia
solo podra crear alrededor de 11 millones de nuevos empleos, aun si el producto crece a las
tasas experimentadas en los Uultimos afos. Las autoridades informaron que tasa de
desempleo urbano para el 2005 se mantuvo en niveles cercanos al 4.2%, pero esta tasa
subestima el verdadero nivel de desempleo de la economia.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

El nivel récord de superavit de la balanza comercial, la especulacion de los mercados y el
llamado realizado por la comunidad internacional llevé a que la autoridad reformara el
sistema cambiario, desde uno pegado al dolar estadounidense a uno ajustado segun el
movimiento de una canasta de monedas. En julio el tipo de cambio se situé en CNY 8.1 por
ddlar, lo que representd un alza en el valor de la moneda China de cerca de 2,1%. Esta
reevaluacién, en linea con lo aconsejado por la comunidad internacional, colaboraria con
disminuir los riesgos asociados a desequilibrios macroeconémicos globales.

Gracias al fuerte crecimiento econdmico, los ingresos fiscales provenientes de impuestos
siguen expandiéndose a tasas elevadas, completando el afio con un crecimiento de 18%. La
recaudacion proveniente del impuesto al valor agregado de las importaciones lo hizo en
14%, lo que implicé un aumento total en los ingresos fiscales de 16.8%. Estos mayores
ingresos no lograron compensar los aumentos en los gastos del gobierno central que creci6
algo mas de 3% que lo presupuestado, por lo que el déficit fiscal experimentd un aumento,
hasta llegar a 1,6% del PIB.

A pesar de que los precios internacionales del petréleo subieron en promedio 40%, los
precios de combustible al detalle crecieron en China sélo entre 10% y 15%, debido a que se
encuentran fuertemente subsidiados. Como resultado, las refinerias incurrieron en perdidas
por US$ 3,7 billones de ddlares, siendo financiado por el gobierno central cerca de un tercio
de esta cifra. Un uso mas eficiente de la energia va a requerir usar los precios de mercado y
el cobro de impuestos a aquellas actividades que generan impacto negativo sobre el medio
ambiente. Por otra parte, en un esfuerzo por estimular el consumo doméstico y ayudar a
mejorar la distribucion de los ingresos, el gobierno doblé el tramo exento de pago de
impuesto al ingreso personal.

El gobierno se planteé la meta de alcanzar un crecimiento de 7,5% promedio en los préximos
5 afios, ademas de aumentar la eficiencia del uso de energia en 20%. El gobierno planea
también incrementar significativamente el gasto social en educacién y de salud, en especial
en las zonas rurales. Otras reformas como el cambio al sistema de impuesto al valor
agregado y la igualacién de los impuestos de las empresas locales con las extranjeras fueron
pospuestas para seguir incentivando la expansion de la inversion extranjera.

3.3 Aspectos Financieros

El ajuste en el régimen cambiario y la apreciacion de la moneda decretada a mediados de
afo llevaron al mercado a esperar nuevos cambios en la paridad, lo que sumado al
significativo superavit en cuenta corriente, hicieron aumentar de manera importante las
reservas en moneda extranjera y la liquidez en el mercado. El resto de los paises de la
region experimentaron el proceso inverso, lo que llevé a una depreciacion mayor de sus
monedas con respecto a la china. La mayor liquidez y las buenas condiciones econdmicas
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llevaron a que las acciones registraran un aumento en sus precios durante la segunda mitad
del afo, lo que compenso la caida experimentada en la primera mitad para terminar el afio
con una variacion practicamente nula.

4 Perspectivas para el 2006

La economia comenzé el 2006 experimentando una alta expansion de 10,2% durante el
primer trimestre, que fue acompanado por un aumento significativo de la oferta monetaria y
de los préstamos bancarios, producto de la alta liquidez derivada de la fuerte entrada de
capitales. El crecimiento de la economia también estuvo empujado por altas tasas de
expansion de las exportaciones, que siguen manteniendo en niveles récord el superavit
comercial, y de la inversion, que crecid cerca de 27% el primer trimestre, en términos
nominales. Luego de la apreciacion de 2,1% a mediados del 2005, el nuevo sistema
cambiario s6lo ha permitido una apreciacion de la moneda china de cerca de 1,3% con
respecto al dolar estadounidense durante este afio. Esta es considerada insuficiente por la
comunidad internacional, en especial luego que China acumulara en la primera mitad del afio
un nivel récord de reservas —superando a Japén como el pais de mayores reservas en
moneda extranjera— y siguiera mostrando altos superavits comerciales. Como respuesta a
esto la autoridad redujo las restricciones a la inversion de capitales en el exterior.

El temor a un sobrecalentamiento de la economia hizo que las autoridades incrementaran la
tasa de interés en 27 puntos bases hasta 5,85%, el primer aumento desde octubre del 2004,
ademas de elevar la tasa de reservas que deben mantener los bancos comerciales desde
7,5% a 8% e imponiendo restricciones en el mercado inmobiliario. Sin embargo, estos
esfuerzos no han podido reducir la alta liquidez en el mercado.

Las buenas cifras econdémicas de la primera mitad del afio han elevado las proyecciones de
crecimiento para el 2006, esperandose en julio cifras cercanas al 9,7%, que contrasta con el
9,1% esperado en abril. EI consumo y la inversion mantendrian su fuerte expansion,
esperandose un 13,3% vy 23,2% de crecimiento nominal respectivamente, mientras que las
exportaciones sufririan una leve desaceleracion para terminar el afo creciendo cerca de
21%.

En el 2007, junto con una cierta desaceleracién de la inversion, llegaria el largamente
esperado enfriamiento de la economia, aunque su tasa de crecimiento esperada sea 8,8%.
El consumo, la inversion y las exportaciones crecerian 13,1%, 18% y 16%, respectivamente
en términos nominales. Producto de la alta liquidez del mercado se espera que la inflacion
se eleve hasta un 2,0% en el 2006 y hasta un 2,4% en el 2007. No obstante la abundante
liquidez del mercado, no se esperan alzas importantes en las tasas de interés, las que
terminarian el afno en niveles similares a los actuales (6,0% y 6,2% en el 2006 y 2007,
respectivamente). Finalmente se espera una leve reduccion en el superavit de cuenta
corriente para este afio y el proximo, desde los US$ 160.800 millones reportados el 2005,
hasta US$ 154.500 millones en el 2006 y US$ 147.200 millones.

El principal riesgo para la economia china es la forma que tome el ajuste de la actividad
hacia niveles mas consistentes con el equilibrio macroeconémico. Los excesos de demanda
en algunos sectores ya estan creando problemas, ademas de elevar fuertemente los precios
de ciertos bienes, como los relacionados con la energia. Las medidas tomadas por el
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gobierno en los ultimos meses apuntan a eso, sin embargo, existe consenso que éstas no
son suficientes ni las mas eficientes para permitir un ajuste mas suave de la economia. Con
todo, el mercado sigue esperando un ajuste lento, lo que no deberia traer mayores
consecuencias para el resto del mundo. Los riesgos para las proyecciones son similares a
los que afectan al resto de los paises de la region: un posible ajuste brusco de las cuentas
externas estadounidenses, conflictos geopoliticos y lo que ocurra en relacion con la gripe
aviar y en el mercado del petréleo.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y China

El 18 de noviembre de 2005 se firmo un Tratado de Libre Comercio entre Chile y China. En
él se establece una desgravacion inmediata del 92% de las exportaciones chilenas a China.
Para el resto de los bienes existe un calendario de desgravamen con un maximo de 10 afos.
Dentro de los productos mas beneficiados se encuentran: cobre y otros minerales, hortalizas,
duraznos y maderas, entre otros. Por el lado de las importaciones, habra un desgraven
inmediato para 50% de ellas, mientras que el 50% restante lo hara en un plazo maximo de
10 afos. Entre los productos chinos mas beneficiados se encuentran: maquinarias,
computadores, automoviles, celulares, DVD’s entre otros. El Tratado actualmente se
encuentra en tramitacion parlamentaria en el Congreso de Chile.

5.2 Intercambio Comercial entre Chile y China

5.2.1 Aspectos Generales

El crecimiento que ha experimentado el intercambio comercial con China desde el afio 2000
hizo que este pais se transformara en el principal socio comercial de Chile. En 2005,
exportaciones mas importaciones alcanzaron los US$ 6.988 millones, un 37% de crecimiento
respecto al afio anterior. El alto crecimiento experimentado por la economia china impulsé
las exportaciones desde Chile, que totalizaron US$ 4.445 millones, un 37% mas que en
2004. Las importaciones crecieron en el mismo porcentaje, llegando a los US$ 2.542
millones. Asi se obtuvo un récord histérico para la balanza comercial, con un saldo positivo
de US$ 1.902 millones.

Cuadro 3.2: Intercambio Comercial entre Chile y China
1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares, de cada afio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 133.3 287.9 354.1 433.4 459.7 359.1 907.2 1,021.8 1,240.1 1,865.4 3,227.5 4,445.7
Importaciones (CIF) 280.7 390.3 515.0 659.1 753.1 660.1 951.4 1,013.7 1,102.4 1,290.2 1,847.6 2,542.7
Intercambio Comercial 414.0 678.3 869.1 1,092.5 1,212.8 1,019.1 1,858.6 2,035.4 2,342.5 3,155.6 5,075.1 6,988.4

Balanza Comercial -147.4 -102.4 -160.9 -225.7 -293.4 -301.0 -44.1 8.1 137.7 575.2 1,379.8 1,902.9

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm
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5.2.2 Exportaciones por Sector

Las exportaciones mineras presentaron durante 2005 un crecimiento de 42,6%, alcanzando
los US$ 3.712 millones, el 83% del total de envios a China. Estas continian con el
crecimiento casi ininterrumpido que han tenido desde 1994 (4455% desde aquel afo hasta
2005) Este sector es claramente liderado por el cobre (que representa el 91% de los envios
mineros), cuya venta crecio en 34% durante 2005 (ver Cuadro A en Anexo 3). Todas estas
cifras son una clara consecuencia del gran crecimiento que la economia china ha sostenido
durante mas de 25 afios.

Las exportaciones del sector industrial, el segundo en importancia dentro de las
exportaciones chinas (16%), crecieron en 17,3% respecto al afio anterior, alcanzando US$
714 millones. El principal responsable de este ascenso es la industria de alimentos, cuyos
envios totalizaron US$ 249 millones, 45% mas que el afio anterior. El subsector mas
importante, la celulosa, completé US$ 338 millones en envios, con un crecimiento de 2%,
bastante menor al 53% del 2004.

Las exportaciones agricolas se ubicaron en los US$ 16,6 millones, un 30% mas que en
2004, pero aun por debajo de los niveles de 2002 y 2003 (ver Cuadro A en Anexo 3).
Mientras el subsector pesquero crece continuamente, alcanzando en 2005 los US$ 6,3
millones (5% mas que el afo anterior), el fruticola creci6 por primera vez luego de las caidas
de 2003 y 2004, estando aun muy lejos de los US$ 36 millones alcanzados en 2002 (en 2005
totalizé US$ 5,5 millones).

5.2.3 Comercio de los Principales Productos

Las exportaciones a China se concentran en muy pocos productos. Los 20 principales
suman un 96,6% del total. Dentro de ellos, los cupriferos son los mas importantes:
representan un 76,9% del total de ventas a China. Los catodos y secciones de cobre
refinado siguen siendo el producto mas exportado (40,6% del total), pese a haber disminuido
su importancia relativa dentro de los envios a China (ver Cuadro B en Anexo 3). En 2005,
totalizaron US$ 1.806 millones, con un crecimiento de 7,8%. El segundo producto mas
importante es el item “Minerales de cobre y su concentrados” (33,1%), que tuvo un
crecimiento del 81% durante 2005, para alcanzar los US$ 1.471 millones. Otros productos
importantes son los concentrados sin tostar de molibdeno (5,1% del total de exportaciones) y
la pasta quimica de coniferas (6%).

Las importaciones desde China muestran una gran diversidad de productos. Las 20
principales solo representan el 20,1% del total. Estos productos consisten en textiles y
aparatos electrénicos (Ver Cuadro B en Anexo 3).

43



5.3 Inversién de China en Chile

Entre 1974 y 2005 la inversion directa desde China se materializd, a través del DL600, en un
monto cercano a los US$ 84 millones. Esta inversion llegd fundamentalmente a dos sectores:
servicios financieros (50,97%) v silvicultura (45,69%). Desde el afio 2000 hasta el 2005 no se
han registrado inversiones chinas en nuestro pais.

Cuadro 3.3: Inversion Extranjera Directa (DL 600) en Chile (miles de USS)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo China Total % del total China Total % del total
1974-2000 113,464 74,967,356 0.15 84,018 44,021,131 0.19
2001 0 8,018,458 0.00 0 5,019,971 0.00
2002 0 3,729,588 0.00 0 3,381,140 0.00
2003 0 3,821,479 0.00 0 1,286,431 0.00
2004 0 3,835,247 0.00 0 4,634,543 0.00
2005 0 1,699,587 0.00 0 1,918,961 0.00
Total 113,464 96,071,715 0.12 84,046 60,262,177 0.14

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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Taiwan

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 346,14 (5°)"
- PIB per capita 2005 (USD): 15.119 (7°)
- Crecimiento real 2005: 4,1%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 7,9%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 6,4%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 3,1%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 1,303 (4°)
- Exp. desde Chile (% del total'?) 2005: 9,8%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,235 (4°)
- Imp. hacia Chile (% del total'®) 2005: 4.1%

- Poblacion 2005 (mn): 22,9

- Superficie (Km?: 36.000

2 Caracteristicas Politico Econdmicas

2.1 Estructura de la Economia

La economia taiwanesa se caracteriza por un importante sector de servicios, que representa
mas de dos tercios del PIB. El resto de la produccion tiene su origen en el sector industrial,
mientras que el sector agricola, pesquero y forestal no representa mas de 1% del PIB.
Dentro del sector servicios destacan los financieros, con una participacion de cerca de un
tercio del PIB y el comercio, con una quinto del PIB. En el sector industrial, las manufacturas
representan cerca del 25% del PIB. La economia es bastante abierta al comercio mundial,
con las exportaciones de bienes y servicios representando mas de la mitad del PIB. Las
exportaciones taiwanesas son en su mayoria maquinarias y equipos electronicos, las que
representan mas de la mitad de las exportaciones de bienes totales. Otros rubros
importantes de exportacion son plasticos, textiles y metales. Los principales destinos de las
exportaciones taiwanesas son China, con un quinto de participacion (sin incluir las que
vienen desde Hong Kong), Hong Kong y EEUU, con 15% cada uno, y Japon con 7%.

2.2 La Economia durante el 2004

La economia taiwanesa mostré una importante recuperacién con respecto a los afos
anteriores, completando el 2004 con una tasa de crecimiento de 5,7%, la mayor desde el aio
2000. El término de los efectos del SARS vy el positivo comportamiento de la economia
mundial fueron fundamentales para esta recuperacion, la que se vio reflejada también en un
buen desempefio de la demanda interna.

"' Los nimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
'2 Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
"> Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

Taiwan se conoce como Taipei Chino en APEC y otras entidades multilaterales. El sistema
politico de Taiwan es presidencial. A partir de 1996, el Presidente es elegido directamente
mediante sufragio universal.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

Guiado por el efecto ciclico del mercado de bienes electrénicos, el crecimiento fue lento en
los dos primeros trimestres del 2005, para luego repuntar en el tercero y aumentar
fuertemente en el cuarto. La economia se expandié 4,1%, en el 2005, dos puntos
porcentuales por debajo del afio anterior, lo que se explica por la desaceleracion del
crecimiento tanto de las exportaciones como de la inversion. El pequefio sector agricola se
contrajo 4,1% el afio pasado debido a severos tifones e inundaciones. Las manufacturas
crecieron 5,8%, el sector electronico, que tuvo un mal desempefio en los dos primeros
trimestres y que mejord notablemente hacia fines de afio impulsado por la demanda global,
con lo que se transformdé en un item clave para el desempefio del sector. La relocalizacion
de industrias manufactureras hacia economias de menor costo como China sigue
contribuyendo a que el sector industrial represente cada vez un menor porcentaje del PIB. La
construccién practicamente no registré un crecimiento durante el 2005, luego de que en el
2004 creciera por primera vez en 6 afos. Este periodo de relativo estancamiento del sector
inmobiliario se debidé al exceso de oferta que se hizo mas evidente luego de la crisis
financiera de 1998. El sector servicios crecido 3,8%, impulsado por el desempeio del
comercio, particularmente a nivel minorista.

Cuadro 4.1
Taiwan: Indicadores Macroecondémicos Seleccionados
2004 — - 200.5 - -
Afio I Trim II Trim I Trim IV Trim

PIB 6.1% 4.1% 2.5% 3.0% 4.4% 6.4%
Componentes de Demanda

Consumo 3.9% 3.0% 2.6% 3.0% 3.7% 2.8%

Inversion 17.5% 0.5% 10.8% 7.4% 0.3% -11.9%

Gasto Gobierno -0.5% -0.7% 0.8% 1.0% 1.5% -0.5%

Exportaciones 14.8% 6.9% 2.0% 3.0% 7.0% 15.2%

Importaciones 18.6% 3.2% 2.8% 4.1% 5.3% 0.8%
Tasa de Desempleo 4.4% 4.1% - - - -
Inflacion 1.6% 2.3% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 6.2 4.7 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) -2.9 -1.0 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 322 327 30.7 312 32,5 327
Tasa de interés (final del periodo)** 1.1% 1.5% 1.2% 1.3% 1.4% 1.5%

*Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. ** Interbank Call Rate
Fuente:Taiwan Statistics, Central Bank of China y FMI
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El consumo privado crecio en 3,0%, tasa algo mas baja a la experimentada durante el 2004,
dadas las peores perspectivas de un escenario externo menos favorable a principios de ano.
Sin embargo, la confianza de los consumidores fue mejorando debido a las positivas
condiciones en el mercado laboral y al mejoramiento del escenario externo, lo que llevé a
que las mayores tasas de crecimiento se experimentaran durante el tercer trimestre del afo.
La rapida expansion de los créditos de consumo también incentivé el gasto de los hogares
hacia fines de afio. El gasto de gobierno se contrajo un 0,7% en un esfuerzo para equilibrar
el presupuesto. El bajo crecimiento de la inversion privada (0,5%) se vio compensado por la
inversion fisica de empresas publicas, la que crecié 17,2%. La inversion privada, que
comunmente sigue la pista del ciclo de exportaciéon, se comportdé de manera contraria. La
pronunciada expansién de la inversion durante el 2004, que permiti6 aumentar las
exportaciones a fines del 2005 y la convergencia hacia un nivel mas sostenible, puede haber
estado detras de este desempefio.

Las exportaciones se desaceleraron de manera importante con respecto al 2004, pasando
de una expansion de 20,7% a 8,8% durante el 2005. Esto se debio principalmente a una baja
importante durante los primeros trimestres del afio en la demanda externa de productos
electronicos, la que sélo remontd en el tercer y cuarto trimestre y en donde Taiwan tiene
concentrados sus envios hacia el exterior. El crecimiento de las importaciones cayo de
manera aun mas pronunciada, desde un 32,5% a un 8,5%, reflejo de la debilidad de la
inversion doméstica. Debido de que la desaceleracion en la demanda interna fue mayor a la
experimentada por las exportaciones, la cuenta corriente volvido a presentar un superavit,
esta vez de un nivel cercano al 4,7% del PIB.

Los severos tifones causaron significativos aumentos en los precios de los alimentos, lo que
hizo que la inflacion se elevara hasta un 2,3%. No obstante, la inflacion subyacente
permanecio controlada en 0,7%, lo que refleja que mas alla de efectos sobre ciertos
productos perecibles, no existieron mayores presiones inflacionarias. En tanto, el efecto de
los altos precios del petréleo fue en parte suavizado con la apreciacién del Nuevo Délar de
Taiwan y con la regulacion de los precios del transporte publico y la energia. Ademas, la
creciente integracion con China ha incrementado las importaciones manufactureras de bajo
costo, lo que ha ayudado a mantener la inflaciéon baja en los ultimos afos. Gracias al alto
crecimiento registrado el afio anterior y la mayor actividad del segundo semestre, el empleo
crecio 1,6% en el afio, con lo que la tasa de desempleo cayé hasta 4,1%, su mas bajo nivel
en 5 afos.

3.2. Aspectos de Politica Econémica

En el contexto de bajas e incluso negativas tasas de interés reales y con una inflaciéon en
aumento, las autoridades monetarias fueron avanzando gradualmente hacia una politica mas
neutral para ayudar a la estabilizacion de precios y prevenir un aumento excesivo de la
inversion. El Banco Central de China subié paulatinamente su tasa de politica en el afio
desde 1.1% a 1.5%. El crecimiento del agregado monetario M2 bajé de 7,4% a 6,5%,
situdndose en la parte alta del rango meta fijado por el Banco Central de entre 3,5% y 7,5%.
Los esfuerzos del gobierno para alcanzar la consolidacién fiscal, combinados con el impacto
de la expansion econdmica del 2004 y 2005, aumentaron los ingresos fiscales en 8,5% en
este ultimo periodo y redujeron los gastos fiscales en cerca de 1%. Como resultado, el déficit
fiscal se redujo hasta 1% del PIB, con lo que el ratio deuda/PIB bajo hasta 32,1% al finalizar
el 2005.
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3.3. Aspectos Financieros

Impulsado por el excepcional crecimiento de los préstamos de consumo (12,8%), los créditos
domésticos se expandieron a una tasa cercana al 8%. También se observé un significativo
incremento en el numero de tarjetas de crédito ofrecidas por parte de los bancos
comerciales, no obstante el endurecimiento de las politicas de préstamos durante el afio. Las
reservas internacionales se elevaron hasta los US$ 253.300 millones, empujadas por la
mayor confianza de los inversionistas internacionales en el mercado de capitales de Taiwan
—lo que se vio reflejado en los altos volumenes de acciones en manos de extranjeros—, y el
aumento de las tasas de interés por parte de las autoridades.

La entrada de capitales incentivo el fortalecimiento de la moneda durante gran parte del afo.
Sin embargo, en el tercer trimestre, la especulacion en torno a una posible mayor
apreciacion de la moneda China llevé a una depreciacion del Nuevo Délar de Taiwan. Esto
contrarresté las ganancias de la primera mitad del afio e hizo que la moneda taiwanesa
terminara con una depreciacion cercana al 3% con respecto al dolar estadounidense. Las
acciones subieron cerca de 10% en el afo, lo que se encuentra cerca de la ganancia
promedio registrada por las bolsas de la zona. Por otra parte, las tasas de interés de
mercado se mantuvieron en niveles bastante bajos, producto de la politica monetaria aun
expansiva y la alta liquidez en el mercado.

4 Perspectivas para el 2006

Luego del alto crecimiento experimentado en el ultimo trimestre del 2005, la economia
taiwanesa redujo su tasa a 4,9% durante el primer trimestre del afio. Esta desaceleracion fue
empujada por una menor tasa de crecimiento de las exportaciones. En cuanto a la demanda
interna, aunque el consumo privado también sufrié una desaceleracién, que era esperada
dado el alto nivel de endeudamiento al que se llegdé el afo 2005, la inversion parecid
estabilizarse, dejando atras la fuerte contraccion sufrida en el cuarto trimestre del ano
anterior. El Banco Central continué con el proceso de normalizacion de las tasas de interés
de politica. Las bajas presiones inflacionarias y el crecimiento moderado de la demanda
interna permitirian que esta normalizacion continte con su ritmo pausado.

La mayor debilidad de las exportaciones esperada para este afio se contrarrestaria con un
mejor escenario esperado para la inversion, lo que hace proyectar un crecimiento de 4,1%
durante el 2006, similar al experimentado durante el 2005. En términos nominales, las
exportaciones pasarian de crecer 8,8% en el 2005 a 5,9% el 2006, mientras que en términos
reales la inversion creceria 2,3% en el 2006. En tanto, el consumo se desaceleraria durante
este afo para terminar registrando un 2,6% de crecimiento. Para el 2007 también se espera
un crecimiento de 4,1% para la economia, con una aceleracién del consumo y de la inversién
hasta 3,0% y 4,5%, respectivamente. La ausencia de presiones inflacionarias reduciria la
inflacion hasta 1,7% para el 2006 y el 2007, mientras que la tasa de desempleo bajaria
levemente hasta 4,0% y 3,9% para este afo y el siguiente.

En cuanto a los riesgos para las proyecciones es de suma importancia lo que ocurra con
China, no sodlo por el ajuste que se espera para esta economia y el hecho de que es el
principal destino de las exportaciones taiwanesas, ya sea en forma directa o a través de
Hong Kong, sino que también por el camino que sigan las relaciones politicas entre los dos
paises. Otro tipo de riesgo tienen que ver con un posible ajuste brusco de las cuentas
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externas estadounidenses, conflictos geopoliticos en terceros paises que tengan efectos
financieros globales y lo que ocurra en relacién a la gripe aviar y en el mercado del petréleo.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Taiwan

No existen acuerdos ni negociaciones al respecto.

5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Taiwan

5.2.1 Aspectos Generales
Durante el 2005 el intercambio comercial con Taiwan crecié un 30,9%. Este es el cuarto afio

de alzas sucesivas después de la caida experimentada en el afio 2001. Con este crecimiento
se llegé a un intercambio comercial de US$ 1.539 millones, superando con largueza las
cifras alcanzadas antes del afio 2001. Las exportaciones, por volumen y crecimiento, son las
principales responsables de esta alza. El afio 2005 se concretaron envios por US$ 1.303
millones, 34% mas que en 2004. Las importaciones crecieron a una tasa menor (15,8%),
alcanzando los US$ 235 millones. De esta manera se alcanzé una balanza comercial récord

de US$ 1.067 millones

Cuadro 4.2: Intercambio Comercial entre Chile y Taiwan
1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares, de cada afio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 538.3 703.5 629.1 784.9 524.5 509.6 610.7 356.8 531.3 594.2 971.9 1,303.7
Importaciones (CIF) 161.2 201.7 220.9 225.1 200.2 164.1 190.5 173.7 169.3 196.3 203.6 235.8

Intercambio Comercial 699.5 905.2 850.0 1,010.0 724.7 673.7 801.2 530.5 700.5 790.5 1,175.5 1,539.5

Balanza Comercial 3712 501.7 408.3 559.8 324.4 3454 420.3 183.1 362.0 398.0 768.3 1,067.9

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.2.2. Exportaciones por Sector
El alza en las exportaciones tuvo su origen en el crecimiento de los envios del sector minero,

que a su vez es el mas importante, y que en el 2005 el realizé ventas por un total de US$
1.052 millones, 40% superiores a las registradas el 2004, abarcando el 80% de los envios
totales a Taiwan. El 99% de las ventas del sector corresponden a cobre, lo que explica el
alza en las exportaciones mineras (Ver Cuadro A en Anexo 4).

El sector industrial, el segundo en importancia, aumento sus envios en 5,6%, alcanzando los
US$ 182 millones. En él destacan los subsectores alimentario (US$ 86 millones) y celulosa,
papel, cartdn, editoriales e imprenta (US$ 80 millones). Ambos crecieron en 5,2%. El sector
agricola (US$ 68 millones, 5,2% del total de exportaciones) destaca por el desempefio de su
principal subsector, el fruticola, con un crecimiento de 40% y un volumen total de US$ 65

millones.
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5.2.3 Comercio de los Principales Productos

Los 20 principales productos concentraron el 98,1% del total de las exportaciones a Taiwan,
lo que demuestra la baja diversificacion de estos envios. El mas importante de ellos es sin
duda el catodo de cobre refinado, que sumé US$ 1.046 millones, un 80% del total de envios
a Taiwan. Este producto aumentd sus envios en 39,7% durante el 2005, siendo el principal
responsable del aumento en las exportaciones a Taiwan. Los productos que siguen en
importancia al cobre son pasta quimica de coniferas (3,8% del total), harina de pescado
(3,1%) y manzanas fuji (2,5%).

Las importaciones desde Taiwan, a diferencia de las exportaciones, muestran una gran
diversidad. Los 20 productos principales solo concentran el 31% de las importaciones
totales. Dentro de ellos, destaca la participacion de “los demas soportes para grabar sonido”
(6,3%), teléfonos celulares (2,1%) y diversas piezas y partes de metal y plastico (ver Cuadro
B en Anexo 4).

5.3 Inversion de Taiwan en Chile

Entre los afios 1974 y 2005 las inversiones materializadas a través del DL600 provenientes
desde Taiwan sumaron US$ 8,2 millones. Parte importante de este monto, US$ 2,3 millones,
se invirtid durante el afo 2005. Histéricamente al sector mas beneficiado con la inversion
taiwanesa son los “otros servicios”. Toda la inversion efectuada en 2005 corresponde a ese
sector.

Cuadro 4.3: Inversion Extranjera Directa (DL 600) en Chile (miles de USS)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo Taiwan Total % del total Taiwan Total % del total
1974-2000 9,306 74,967,356 0.01 4,122 44,021,131 0.01
2001 0 8,018,458 0.00 454 5,019,971 0.01
2002 3,200 3,729,588 0.09 530 3,381,140 0.02
2003 0 3,821,479 0.00 670 1,286,431 0.05
2004 0 3835247 0.00 100 4,634,543 0.00
2005 4,800 1,699,587 0.28 2,348 1,918,961 0.12
Total 17,306 96,071,715 0.02 8,224 60,262,177 0.01

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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Hong Kong (China)

1 Antecedentes Generales

14

- PIB 2005 (USD bn): 177,7 (7°)
- PIB per capita 2005 (USD): 25.444 (5°)
- Crecimiento real 2005: 7,3%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 6,9%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 4,3%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 4,3%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,101 (7°)
- Exp. desde Chile (% del total'®) 2005: 0,8%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,089 (9°)
- Imp. hacia Chile (% del total'®) 2005: 1,6%

- Poblacion 2005 (mn): 6,98

- Superficie (Km?): 1.076

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

Hong Kong es un centro comercial y financiero internacional, y como tal, el sector servicios
es el mas importante, representando cerca de un 90% del PIB. Dentro de éste, el de
comercio —especialmente el relacionado con la importacion y exportacion de bienes- y el
financiero son los mas importantes, cada uno representando mas de un 20% del PIB. A
diferencia de otras economias de la regién como Corea y Taiwan, Hong Kong no posee una
industria importante de bienes de alta tecnologia, y el sector manufacturero ha ido perdiendo
importancia en el tiempo.

Hong Kong se ha caracterizado por una fuerte orientacion hacia el sector externo, con las
exportaciones e importaciones representando cada una cerca de 150% del PIB. Las re-
exportaciones de bienes, es decir, las exportaciones de bienes que han sido importados
desde otros paises, representan mas de 110% del PIB. El principal socio comercial de Hong
Kong es China, hacia donde se dirigen mas del 45% de las exportaciones. El segundo socio
es EEUU, destino de cerca de 15%éstas. Otros socios importantes son Japon y Alemania,
destinos de cerca de 5% y 3% de los envios totales.

2.2 La Economia durante el 2003

La recuperacion de la economia de Hong Kong se sintié con fuerza el 2004, periodo en el
cual la economia crecid 8,1%, luego de varios afios de tasas de crecimiento bajo lo
acostumbrado, gracias a la mejora en el escenario externo y al consumo, que se recupero
desde los bajos niveles mostrados el 2003, por los efectos del SARS.

'* Los nimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
'3 Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
'® Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

La Regién Administrativa Especial de Hong Kong esta bajo la soberania de la Republica
Popular China, pero es gobernada por un Jefe del Ejecutivo elegido por un Colegio Electoral
de aproximadamente 400 miembros, aunque se prevé la instauracion de la eleccion
democratica directa hacia el afio 2007. El legislativo reside en un Consejo (Legco). Mantiene
sus propias instituciones politicas y econémicas bajo el principio “Un pais, dos sistemas”.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

Las condiciones economicas externas, particularmente el fuerte crecimiento de China,
contribuyeron a que el PIB creciera 7,5% tasa similar a la del 2004. Las exportaciones
siguieron siendo el motor de la economia, aunque no alcanzaron las tasas experimentadas
en 2004. El crecimiento se mantuvo relativamente estable, alcanzando su maximo nivel en el
tercer trimestre, producto del buen desempeio de las exportaciones. El sector servicios, que
constituye cerca de 87% del PIB, crecié 8,0%. Los subsectores que estuvieron detrds de
este desempefo fueron el comercio de importacion y exportaciéon (23% del PIB real);
servicios financieros y seguros (14%), transportes y almacenaje (8%), y servicios bancarios
(4%). El turismo continué siendo importante puesto que el mayor ingreso en China ha
contribuido a incrementar el numero de turistas provenientes de ese pais, los que
aumentaron 7,1%. Por ultimo, el sector de la construccion, que ha caido en importancia
luego de la crisis de 1998, se contrajo en 4,4%.

Cuadro 5.1
Hong Kong (China): Indicadores Macroeconémicos Seleccionados

2004 2005

Afo

I Trim

1 Trim

III Trim

IV Trim

PIB

Componentes de Demanda
Consumo
Inversion
Gasto Gobierno
Exportaciones
Importaciones

Tasa de Desempleo

Inflacion

Saldo Cuenta Corriente (% del PIB)
Balance Fiscal (% del PIB)

Tipo de cambio (final del periodo)
Tasa de interés (final del periodo)**

8.6%

7.3%
3.0%
0.7%
15.8%
17.2%

6.8%
-0.4%
9.7%
-0.3%
7.77
2.2%

7.5%

3.7%
3.9%
-3.0%
10.7%
8.1%

5.3%
1.0%
11.1%
0.3%
7.75
4.3%

6.0%

4.2%
0.4%
-4.6%
8.9%
4.0%

7.77
2.2%

7.3%

2.7%
4.9%
-2.3%
10.7%
6.4%

7.77
3.6%

8.3%

4.1%
2.8%
-1.6%
12.0%
10.3%

7.76
3.8%

7.6%

3.7%
7.5%
-3.4%
10.7%
11.0%

7.75
4.3%

* Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. **Money Market Rate
Fuente: ADB, FMI y HK Monetary Authority

La demanda interna se desacelerd con respecto al afo anterior, y se noté especialmente en
el consumo privado, que sélo creci6 3,7% producto de la normalizacion de sus niveles luego
de la alta tasa de crecimiento experimentada durante el 2004. La inversion crecié 3,9%
acelerandose levemente en relacion al afio 2004. El gasto en inversion privada crecio 7,6%,
siguiendo la tendencia del afo anterior, y continda concentrandose en gasto de maquinarias,
equipos y software, reduciéndose la importancia de la construccion. Reflejando una politica
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conservadora orientada a revertir los déficits fiscales que aparecieron luego de la crisis de
1998, el consumo del gobierno cayo 3,0%, debido a un mayor ahorro y a la postergacion en
inversion ferroviaria.

El sector externo fue el conductor del crecimiento en el 2005. Las exportaciones de bienes
crecieron 10,7%, mientras que las importaciones lo hicieron 8,1%. El fuerte crecimiento del
comercio de mercancias estuvo influenciado por el buen desempefio de la economia china,
dada la importancia de Hong Kong como punto de salida para sus envios al exterior.
Producto de la debilidad relativa de la demanda interna en relacién al sector exportador, el
superavit en cuenta corriente se expandié hasta mas de 11% del PIB. Por ultimo, el superavit
en comercio de servicios (16,4% del PIB), excedio el déficit en el comercio de bienes (4,3%
de PIB).

La deflacidon de precios que existia desde 1998 producto del exceso de capacidad luego de
la crisis pareciera haber llegado a su fin. La alta liquidez de mercado y el aumento en los
precios de los combustibles llevaron a que la inflacién en el 2005 fuera de 1%. Las
condiciones en el mercado laboral mejoraron después de muchos afios. Debido al fuerte
crecimiento econémico el desempleo cayd desde 6,8% en el ultimo trimestre del 2004 hasta
un 5,3% un afo después. Los salarios reales han declinado en muchos sectores desde el
2003, aunque el 2005 se produjeron algunos signos de estabilizacion.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

La politica monetaria esta enfocada a mantener el tipo de cambio fijo con respecto al ddlar
estadounidense. En la primera parte del afio, la posible apreciacion de la moneda china
también gener6 expectativas de una apreciacién del dolar de Hong Kong, atrayendo capital
hacia la economia. Bajo el sistema rigido de tipo de cambio, estos ingresos condujeron a una
expansion de la base monetaria y generaron bajas tasas de interés domésticas. Para anclar
las expectativas del mercado en el tipo de cambio, la autoridad monetaria de Hong Kong
introdujo tres cambios al sistema en mayo, permitiendo una mayor flexibilidad para la tasa de
cambio y con ello atenuando el efecto sobre la liquidez interna. La tasa de politica monetaria
fue subiendo a lo largo del afo para finalizar en 4,25%. Esta politica mas restrictiva
concuerda con el deseo de las autoridades de reducir la liquidez y sus posibles efectos sobre
la inflacién. El superavit fiscal fue de 0,3% del PIB, mejorando la posicién del gobierno con
respecto al afio anterior en que hubo un déficit de 0,3% del PIB.

3.3 Aspectos Financieros

El mercado de propiedades continué recuperandose en el primer trimestre del 2005. Sin
embargo, los aumentos en las tasas de interés desde Marzo tuvieron algun efecto
contractivo en las actividades de este mercado ocasionando una disminucion de las ventas
de propiedades en la segunda mitad del afio. La tasa de préstamos aumenté desde 5,0%
hasta 7,75%, siguiendo las tasas de interés de EEUU y la de politica monetaria. El tipo de
cambio se aprecié en 0,26% con respecto al délar por las razones descritas mas arriba luego
que la autoridad monetaria decidiera ensanchar la banda cambiaria en mayo, permitiendo
que el dolar de Hong Kong varie dentro del rango de entre 7,85 y 7,75 dolares de Hong Kong
por dolar norteamericano. Por ultimo, el indice Hang Seng de acciones cerré el afio con un
incremento de 6,6% debido a ganancias corporativas mayores a las esperadas y la alta
liquidez de la economia.
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4 Perspectivas para el 2006

Durante el primer trimestre del afio la economia continué expandiéndose a tasas elevadas,
con un 8,2% de crecimiento con respecto al mismo trimestre del 2005. Esta expansion fue
apoyada tanto por el sector exportador como por la demanda interna, y por el buen
desempefio de la economia china, lo que mantuvo en niveles altos el flujo de comercio
intrarregional, las expectativas de los consumidores y empresarios y la cantidad de turistas
que ingresaron a Hong Kong desde el continente. Todo esto influyé para que se registraran
positivos indicadores en el mercado laboral, con un crecimiento importante tanto del empleo
como de los salarios, y en un alto crecimiento en el consumo, el que se expandio 4,5% en el
primer trimestre, tasa mayor a todas las registradas durante el 2005.

Las positivas proyecciones para la economia china hacen prever un buen desempefo de
Hong Kong para este afo. Ademas, los positivos indicadores registrados durante la primera
parte del ano han hecho que las proyecciones, tanto de la demanda interna como del PIB
vayan en aumento. De todas formas se espera una leve desaceleracién de la economia
hasta un nivel mas sostenible, como ya lo empiezan a mostrar los indicadores del segundo
trimestre del afio. Con todo la economia creceria 6,1% en el afo, cifra que contrasta con el
5,2% que se esperaba en abril.

Las exportaciones mantendrian una expansion superior al 10% en términos nominales. A su
vez, los buenos resultados de las encuestas de expectativas y el buen desempeno de los
mercados de activos (que aunque sufrieron un ajuste importante en mayo permanecen
siendo favorables) hacen prever un buen escenario para la inversion, la que se espera que
se acelere para terminar el aino con un 5,3% de crecimiento. A todo esto se agregan las
buenas condiciones en el mercado laboral para proyectar un crecimiento de 4,1% para el
consumo privado.

Para el 2007 se espera que la economia se desacelere aun mas, aunque registrando un
positivo crecimiento de 4,9%. El consumo y la inversiéon crecerian 3,5% y 4,1%,
respectivamente, mientras que las exportaciones lo harian en 8,8% en términos nominales.
La inflacién creceria hasta 2,2% y un 2,7% en el 2006 y 2007, respectivamente, producto de
la alta liquidez del mercado, mientras que la tasa de desempleo seguiria reduciéndose hasta
registrar 4,9% y 4,7% en dichos afos.

Obviamente el principal riesgo es lo que ocurra con la economia china. Un sobre ajuste
podria traer problemas, dado que la recuperacion todavia no se consolida totalmente. El
resto de los riesgos son los ya indicados para el resto de las economias: un sobre ajuste de
las cuentas externas de EEUU, lo que suceda con la gripe aviar y con el mercado del
petréleo y la posibilidad de que existan conflictos geopoliticos que afecten la actividad
economica a nivel mundial.
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5 Relaciones con Chile

5.1. Tratados Comerciales entre Chile y Hong Kong

No existen acuerdos ni negociaciones al respecto.

5.2. Intercambio Comercial entre Chile y Hong Kong

5.2.1. Aspectos Generales

Durante el 2005 el intercambio comercial entre Chile y Hong Kong sufrié una caida, pese al
alto crecimiento de las dos economias durante el afio. Los US$ 189 millones registrados
durante el 2005 representan un 12% de disminucion respecto al afio anterior. Este resultado
se debid a la contraccion de las exportaciones en el periodo; de los US$ 143 millones del
2004 se pasod US$ 100 millones durante el 2005. Por otra parte, pese a que las
importaciones han crecido continuamente desde 2002 (en el 2005 crecieron 22%, llegando a
los US$ 89 millones), ellas no alcanzan aun los niveles de los afios 1995 y 1996 (ver cuadro
2). De esta manera, también ha disminuido la importancia relativa de Hong Kong en relacion
al total de las importaciones chilenas de los paises en estudio. La apertura de la economia
china y la menor necesidad de la exportaciéon de bienes via Hong Kong estan detras de este
comportamiento. Con todo, se obtuvo una balanza comercial positiva de US$ 11 millones, la
que un 84% menor a la de 2004.

Cuadro 5.2: Intercambio Comercial entre Chile y Hong Kong (China)
1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 84.2 87.3 112.6 166.0 109.9 192.7 60.5 51.7 26.6 78.6 143.6 100.6
Importaciones (CIF) 82.3 108.1 120.8 62.2 7.6 49.6 48.5 39.2 40.9 69.3 72.7 89.2
Intercambio Comercial 166.6 195.4 233.4 228.2 117.5 2422 108.9 90.9 67.5 147.9 216.3 189.8

Balanza Comercial 1.9 -20.8 -8.3 103.8 102.2 143.1 12.0 12.5 -14.3 9.2 70.9 11.4

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.2.2 Exportaciones por Sector

El retroceso en las exportaciones a Hong Kong se debe fundamentalmente a la disminucion
de los envios mineros, los que se vieron mermados en 57% respecto a las registradas el aino
anterior. Asi, el sector generé US$ 35 millones, dejando de ser el mas importante en las
exportaciones a Hong Kong.

El sector agricola se transformd en el sector mas importante, pese a la disminucién que
también registro en sus envios. Su caida fue de 9%, para alcanzar los US$ 39,6 millones.
Este tipo de exportaciones solo corresponden a productos fruticolas (US$ 39 millones) y
pesqueros (US$ 0,6 millones).

Por ultimo, el sector industrial generé envios durante el 2005 por un valor de US$ 24

millones. Este el Unico sector que aumentd sus envios respecto al afio anterior, con un 46%
de expansion. El subsector mas importante y el principal responsable de esta alza, fue la
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industria alimentaria, que alcanzé los US$ 19 millones (28% mas que en 2004), nivel cercano
al de los afos 1995-1997 (ver Cuadro A en Anexo 5).

5.2.3 Comercio de los Principales Productos

Los 20 principales productos exportados desde Chile hacia Hong Kong concentran el 90,5%
del total. EI mas importante de ellos, el catodo de cobre refinado (35% de los envios totales)
experimentoé un importante retroceso (57,8%, alcanzando US$ 35 millones). Pese a disminuir
sus envios en 8%, las uvas variedad Red Globe han adquirido mayor importancia relativa
dentro de las exportaciones a Hong Kong. Sus US$ 21 millones representan el 21% de las
exportaciones totales. Casi todos los otros productos de esta lista corresponden al sector
primario de actividad econémica: frutas, vinos y pescados (Ver Cuadro B en Anexo 5).

Dentro de las importaciones, los 20 principales productos representan el 37,1% del total, lo
que demuestra una mayor diversificacion en comparacion con las exportaciones. Los
productos con mayor participacion son los electronicos, con cerca de 20% de las
importaciones totales. Le siguen en importancia los productos textiles (9%
aproximadamente)

5.3 Inversiéon de Hong Kong (China) en Chile
Con respecto a la inversion extranjera directa, hasta la fecha no se han registrado montos
provenientes de Hong Kong.
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CAPITULO 4

El Sudeste Asiatico:
Indonesia, Malasia, Singapur,
Tailandia, Filipinas, Vietham.
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Indonesia

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 276,0 (6°)"
- PIB per capita 2005 (USD): 1258 (11°)
- Crecimiento real 2005: 5,6%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 6,1%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 4.2%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 4,7%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,189 (5°)
- Exp. desde Chile (% del total'®) 2005: 1,4%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,144 (7°)
- Imp. hacia Chile (% del total'®) 2005: 2,5%

- Poblacion 2005 (mn): 219,2

- Superficie (Km?): 1.919.317

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

La economia de Indonesia es bastante diversificada. A diferencia de sus vecinos, el sector
agricola es importante, con mas de 15% del PIB. La industria representa cerca de la mitad
de la produccion, donde destacan no solo bienes de alta tecnologia sino que también
textiles, calzados, pulpa y papel. Caucho y estaino son dos de los bienes en los cuales
Indonesia es uno de los productores mas relevantes a nivel mundial. El sector forestal es uno
de los mas importantes en la region. Las exportaciones e importaciones representan cada
una cerca de un cuarto del PIB y las exportaciones de petroleo representan cerca de 20%
del total. El resto de las exportaciones son bastante diversificadas, correspondiendo a bienes
agricolas, mineros, electronicos, textiles, forestales, de acero, maquinaria y automéviles. En
cuanto a los socios comerciales, el principal es Japdn, destino de mas de 20% de las
exportaciones. Lo siguen EEUU, destino de cerca de 13% de las exportaciones, China,
Singapur y Corea.

2.2 La Economia durante el 2004

La economia se expandid 5,1% durante el 2004, tasa similar a la del afio anterior. El
consumo privado y la inversion estuvieron detras de este buen desempefio. No obstante el
aumento del precio del petrdleo, la produccién minera y de petrdleo se contrajo 4,6% en
términos reales, reflejando algunas ineficiencias al interior del sector. De hecho, la
produccién de petréleo disminuyd cerca de 30% en términos nominales, con un 20% de
diferencia en relacion a la cuota acordada en la OPEP.

'” Los nimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
'8 Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
' Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

La Republica de Indonesia es un estado unitario regido por un sistema presidencial. El
Presidente es elegido indirectamente por un Colegio Electoral basado en el Parlamento, pero
es muy probable que en el contexto de la reforma politica en marcha en el futuro sea elegido
por sufragio universal.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

La economia de Indonesia finalizé el 2005 con una expansion de 5.6%, el mas alto
crecimiento registrado en los ultimos nueve anos. Durante la primera mitad del afo, ésta
estuvo impulsada por la inversidn y las exportaciones, hasta que en el tercer trimestre el
deterioro del sector externo hizo caer su importancia. A principios de afio el pais debid
soportar grandes dificultades producto del terremoto y tsunami de diciembre del 2004, sin
embargo, los efectos econdémicos fueron mas bien reducidos. El crecimiento de la agricultura
se redujo hasta 2,5%, lo que se debié a cambios en las mezclas de cultivos y en las
superficies plantadas. El crecimiento de las manufacturas se desaceleré también hasta 4,6%.
La mineria, en tanto, tuvo un modesto crecimiento (1,6%) teniendo en cuenta los altos
precios internacionales de los metales. Por ultimo, la construccion y los servicios crecieron
8%, convirtiéndose en los principales responsables de crecimiento del producto.

Cuadro 6.1
Indonesia: Indicadores Macroeconomicos Seleccionados
2004 ~ - 200.5 - -
Afio I Trim II Trim 1II Trim IV Trim

PIB 5.1% 5.6% 6.3% 5.6% 5.6% 4.9%
Componentes de Demanda

Consumo 4.9% 4.0% 3.4% 3.8% 4.4% 4.2%

Inversion 15.7% 9.9% 14.1% 15.6% 9.4% 1.8%

Gasto Gobierno 1.9% 8.1% -9.6% -6.7% 14.7% 29.0%

Exportaciones 8.5% 8.6% 11.8% 11.2% 4.8% 7.4%

Importaciones 24.9% 12.3% 18.8% 17.9% 10.6% 3.7%
Tasa de Desempleo 9.6% 10.3% - - - -
Inflacién 6.2% 10.5% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 2.6 1.1 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) -1.1 -0.5 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 9290 9830 9480 9713 10310 9830
Tasa de interés (final del periodo)** 7.4% 12.8% 7.4% 8.3% 10.0% 12.8%

* Crecimiento con respecto al mismo periodo del ailo anterior para PIB y componentes de demanda. ** BI rate
Fuente: Banco Central de la Republica de Indonesia, FMI y JPMorgan

El consumo privado se desaceleré en poco menos de un punto porcentual, para completar el
afio con un crecimiento de 4,0%. Asi, el alto crecimiento que ha mostrado la economia sigue
teniendo efectos positivos sobre los ingresos y el consumo. Los efectos del tsunami de
diciembre se hicieron notar en las cifras de consumo de los primeros trimestres, sin
embargo, las buenas condiciones internas y externas hicieron que éste se expandiera a
tasas mas elevadas en la segunda mitad del afio. Los efectos sobre los ingresos de las
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familias de la reduccién de los subsidios a los combustibles fueron contrarrestados por un
mayor gasto de gobierno en transferencias y en bienes.

La inversion crecié 9,9%, una tasa alta y mas sostenible en el largo plazo que la registrada el
afno anterior (14,6%). El ajuste, empujado por un deterioro del sector externo, se dio en el
segundo semestre luego de un primer periodo de alta tasa de expansion. La inversion se
sigue beneficiando de los paquetes de medidas implementados por el gobierno que buscan
mejorar el clima de inversién y la infraestructura. El gasto de gobierno fue 8.6%, muy
superior al del 2004, producto de los gastos efectuados para aliviar los efectos de la
reduccion en los subsidios a las gasolinas en octubre y la posibilidad de elevar los gastos
dado un crecimiento alto de los ingresos fiscales. Producto de problemas administrativos, el
gasto de gobierno se concentré en la segunda mitad del afio.

Las exportaciones se desaceleraron a finales de afio hasta completar 8,6% de crecimiento
en el 2005. Los envios no petroleros se vieron favorecidos por el alto precio de los bienes
primarios en la primera parte del afio. Productos mineros como el cobre contribuyeron a que
las exportaciones alcanzaran tasas de expansion superiores al 11% en los dos primeros
trimestres. Sin embargo, problemas de competitividad siguen afectando al sector exportador,
las que se hicieron mas evidentes en la segunda parte del afio cuando el escenario externo
se hizo menos favorable. El aumento de los costos laborales, regulaciones, la alta inflacion y
la mayor competencia proveniente de China y Vietham son los principales factores detras de
esta pérdida de competitividad. En el caso de las exportaciones petroleras los volumenes
exportados siguieron reduciéndose por baja productividad y falta de exploracién para
comenzar a explotar nuevos yacimientos. El crecimiento de la demanda interna, en conjunto
con la disminucién en la produccién de petroleo, llevé a que por primera vez en 20 afios
Indonesia se transformara en un importador neto de esta fuente energética. En parte por las
mismas razones, el superavit en cuenta corriente paso de 2.6% de PIB en el 2004 a 1.1% en
el 2005.

A pesar de la expansion de los ultimos afios, la tasa de desempleo ha aumentado 2% entre
el 2001 y el 2005, llegando a 10,3%. Esto se debe a la reestructuracion de la economia
desde la crisis de 1998, regulaciones el mercado laboral y de bienes y, en el caso del 2005,
el pobre desempefio del sector agricola. El gobierno quitd los subsidios al petréleo, haciendo
que el precio interno se acercara bastante al precio internacional, lo que, sumado a la
depreciacion de 6% de la rupia durante el afio, presioné al alza a la inflacién, la que se elevo
por sobre el 10%, generando una respuesta por parte de las autoridades monetarias.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

Para controlar la inflacion, el Banco Central de Indonesia subié paulatinamente la tasa de
interés de politica hasta 12,75%, partiendo de 7,4% a principios de ano. Este aumento podria
haber sido una de las razones para el pobre desempefio de la demanda interna. La politica
fiscal fue contractiva en la primera mitad del afo, para pasar a ser fuertemente expansiva en
la segunda mitad. Este comportamiento se debié a que a principios de afo hubo cambios en
los procedimientos de asignacion de presupuestos y que desde el tercer trimestre el gasto
en subsidios, transferencias regionales y de capital aumentaron significativamente. No
obstante el aumento en el gasto, el déficit fiscal se redujo desde 1.1% del PIB en el 2004 a
0,5% en el 2005. La deuda externa del sector publico ha venido cayendo desde 45% el 2000
hasta 27% el 2005.
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3.3 Aspectos Financieros

En agosto del 2005 la rupia sufrié una devaluacion importante, producto del deterioro en la
balanza comercial derivada del peor escenario externo y la baja productividad en el sector
exportador, particularmente en el petrolero. El aumento en las tasas de interés en EEUU y el
importante aumento en la inflacién también fueron factores importantes detras de este
comportamiento de la tasa de cambio. Para evitar una mayor depreciacion de la moneda el
Banco Central tomé la decision de aumentar las tasas de interés e imponer mayores
regulaciones al mercado cambiario, mientras que el gobierno redujo la demanda de moneda
extranjera de las empresas publicas. Con estas medidas, los capitales volvieron a la
economia Yy la rupia se aprecioé con respecto al dolar estadounidense en el ultimo trimestre.
Con todo, al finalizar el afno la moneda se deprecio un 5.5%. Por ultimo, no obstante el
deterioro de expectativas del tercer trimestre, las acciones subieron un poco mas de 15%,
consolidando los buenos resultados bursatiles de los ultimos afios.

4 Perspectivas para el 2006

La desaceleracion de la economia continud el primer trimestre de este afio. El PIB crecié a
su menor tasa desde el 2004 (4,6%) y el consumo crecié soélo 3,2%, afectado por la
reduccion de los subsidios a los combustibles y el gasto de gobierno. Ademas, el pais sufrid
un terremoto en mayo, lo que podria afectar las perspectivas de crecimiento para este afio.
La inflacién, uno de los problemas importantes de la economia, volvi6 a aumentar,
alcanzando una tasa de 16% en el primer trimestre. Las cifras preliminares para el segundo
trimestre seguirian mostrando una desaceleracion de la actividad, aunque también se ha
observado una cierta estabilizacion de la inflacion. No obstante los peligros en el plano
inflacionario, el Banco de Indonesia comenzd este afo un proceso de reduccion de la tasa
de interés de politica para tratar de incentivar la actividad, fijandola en 12,25% en julio.

Aunque el gobierno estima que la economia crecera cerca de 6% este afo, el mercado
apuesta por una tasa mas baja, mas cercana al 5,2%. Tanto la inversién como el consumo
se desacelerarian de forma leve con respecto al 2005, terminando el afio con tasas
proyectadas de 3,6% y 8,9%. Para el ano 2007 se espera un aumento en la tasa de
crecimiento (5,7%), con el consumo y la inversion creciendo 4,3% y 11,2%, respectivamente.
Dependiendo de lo que ocurra con la inflacion, para la cual se proyecta una reduccién de
13,3% y 6,7% para este afio y el proximo, respectivamente, se espera que el Banco Central
continte con la reduccion de tasas, lo que podria incentivar la actividad. El sector exportador
gozo de un superavit comercial en la primera parte del afio gracias al aumento en el precio
del petrdleo y en el volumen exportado.

Ademas de los riesgos presentes en las proyecciones de crecimiento de la economia
mundial, principalmente la posibilidad de sobre ajustes en China y EEUU, nuevos conflictos
geopoliticos y lo que ocurra en relacién con la gripe aviar, el principal riesgo sobre estas
proyecciones, es que la inflacion se mantenga en niveles altos, perjudicando Ila
competitividad de la economia e imposibilitando una reduccién mayor en las tasas de interés.
También es importante lo que ocurra en el mercado laboral ya que las altas tasas de
desempleo pueden continuar dafiando la confianza de los consumidores. Aunque con un
menor impacto en comparacion a otros paises de la regiéon por ser un pais productor de
petréleo, un riesgo adicional podria ser un aumento mayor en su precio por sus efectos en la
actividad mundial y en la confianza de los consumidores.
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5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile e Indonesia

No existen acuerdos comerciales ni negociaciones en pie. Solo existe un acuerdo de
proteccion de inversiones (firmado en 1999), el cual no ha sido ratificado aun.

5.2 Intercambio Comercial entre Chile e Indonesia

5.2.1 Aspectos Generales

El intercambio comercial entre Chile e Indonesia se incrementd por cuarto afio consecutivo.
En el 2005 se alcanzaron los US$ 333 millones, con un 18% de crecimiento, una tasa
bastante menor al 82% experimentado en el 2004 (ver cuadro 6.2). Tanto las exportaciones
como las importaciones crecieron. Las primeras aumentaron en 24,1%, para llegar a los US$
189 millones. Esta alza es bastante menor al 98% generado en 2004. Por su parte, las
importaciones alcanzaron los US$ 144 millones, lo que implica una tasa de crecimiento de
10,8%. Asi, la balanza comercial arrojo un saldo positivo de US$ 45 millones, el doble del
saldo de 2004.

Cuadro 6.2: Intercambio Comercial entre Chile e Indonesia
1994 - 2005

(Cifiras en millones de ddlares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 102.0 158.0 145.0 155.5 51.1 96.7 103.7 41.9 64.3 77.0 152.6 189.5
Importaciones (CIF) 42.4 82.7 97.1 109.0 113.2 94.6 80.8 86.3 86.0 78.0 129.9 144.0
Intercambio Comercial 144.5 240.8 24222 264.5 164.3 191.2 184.6 128.2 150.3 155.0 2825 333.4

Balanza Comercial 59.6 75.3 47.9 46.4 -62.1 2.1 229 -44.4 -21.7 -1.0 22.7 455

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.1.2 Exportaciones por Sector

El sector minero es el que muestra la mayor participacion dentro de las exportaciones hacia
Indonesia (US$ 131 millones, 69% del total). A diferencia de lo que ocurre con otros paises,
el hierro es el principal mineral enviado a Indonesia. En el 2005 las exportaciones de cobre
generaron US$ 61 millones, mientras que la categoria “otros” envié US$ 70 millones. Detras
del 41% de crecimiento de los envios del sector minero se encuentra el 6% y 99% de
expansion que experimentaron las ventas de cobre y otros metales, respectivamente.

Entre 1999 y el 2003 el sector industrial fue el mas importante dentro de las exportaciones a
Indonesia. Sin embargo, el acelerado crecimiento que ha experimentado el sector minero
desde aquel ano ha hecho que esos envios dejen de ser los mas importantes. En el 2005
éstos alcanzaron los US$ 55,9 millones, concentrando el 29% de las exportaciones a
Indonesia. Los envios fueron menores a los del afio anterior (-0,8%), lo que se explica por la
disminucion del subsector celulosa (US$ 33,9 millones, -25%), a pesar del aumento
experimentado por el subsector alimentario (US$ 20,7 millones, +109%). Por ultimo el sector
agricola experiment6 un retroceso respecto al 2004 (-39%) llegando a los US$ 2,3 millones,
los que corresponden exclusivamente al subsector fruticola.
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5.2.3 Comercio de los Principales Productos

Los 20 principales productos exportados hacia Indonesia muestran una gran concentracion,
sumando el 99,3% del total exportado. Dentro de ellos los mas importantes corresponden al
sector minero. Los pellets de hierro aumentaron sus envios en 101% para llegar a los US$
69 millones y convertirse en el producto mas exportado a Indonesia durante el 2005. Los
productos cupriferos reunen el 32% de las exportaciones (ver Cuadro B en Anexo 6), siendo
llamativo el retroceso experimentado por el catodo de cobre refinado (-15,7 %) para alcanzar
US$ 32 millones, 17% del total exportado. También se destacan pasta quimicas de madera
(17% del total) y harina de pescado (7,2%).

Las importaciones desde Indonesia presentan un menor grado de concentracion. Sus 20
productos principales suman 78,8% del total de exportaciones. Dentro de ellos es la hulla
(bituminosa y sin aglomerar) la que representa las mayores ventas (42% del total: US$ 60
millones). Otros productos de importancia son los cauchos (11,5%) y articulos electrénicos
de diverso tipo (11% aprox.)

5.2 Inversién de Indonesia en Chile
Hasta el 2005 no se ha registrado inversion directa de Indonesia en nuestro pais.
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Malasia

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn):

130,8 (9°)%®

- PIB per capita 2005 (USD): 5.040 (8°)
- Crecimiento real 2005: 5,3%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 5,3%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 7,0%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 4,5%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,094 (8°)
- Exp. desde Chile (%del total*') 2005: 0,7%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,135 (8°)
- Imp. hacia Chile (% del total??) 2005: 2,4%

- Poblacion 2005 (mn): 25,9

- Superficie (Km?): 329.758

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

El sector servicios representa cerca de 50% del PIB, mientras que la agricultura, la pesca y
el sector forestal —aunque contratan gran parte del empleo- no representan mas de 10% del
PIB, lo que es resultado de un rapido proceso de modernizacion de la economia. De gran
importancia son el sector financiero y el comercio; el resto corresponde al minero, con cerca
de 10% del producto, y al manufacturero, con un tercio del PIB.

La economia se caracteriza por una gran apertura, con las exportaciones representando mas
de 110% del PIB, las que estan bastante concentradas en bienes manufacturados
electrénicos, con mas del 50% del total. Dentro de éstos los semiconductores representan un
cuarto del total. Otros productos importantes son el aceite de palma, el petrédleo y el gas
natural. Los principales socios comerciales de Malasia son EEUU, Singapur, China y Japén,
con 22%, 18%, 13% y 10% de participacion en las exportaciones, respectivamente.

2.2 La Economia durante el 2004

Al igual que la mayoria de los paises de la regidén, Malasia experimentd un aumento en su
tasa de crecimiento durante el 2004. Empujada por una sdlida expansion en el consumo y en
las exportaciones, la economia terminé el ano con un 7,1% de crecimiento. Esto ocurrié no
obstante la reduccién en el impulso fiscal, factor que ha estado presente desde ya varios
afos.

*% Los numeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
2! Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
2 Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

Malasia es una monarquia. La Jefatura de Estado recae en el Rey, elegido por un periodo
de cinco anos por sus pares, los nueve sultanes hereditarios de otros tantos estados
malayos tradicionales. Malasia, un estado federal, es regida por un sistema de gobierno
parlamentario.

3 LaEconomia durante el 2005

3.1 La Economia Real

En el 2005 la economia crecio 5,3%, en linea con el promedio de los ultimos 5 afos, pero
casi 2 puntos porcentuales por debajo del crecimiento del afo anterior, debido al limitado
crecimiento de la demanda de productos electrénicos desde el extranjero, lo que se reflejo
en una importante desaceleracion de las exportaciones. El consumo, al igual que en 2004,
sigue creciendo a tasas elevadas y es el componente de la demanda interna de mayor
contribucion al crecimiento.

Por el lado de la oferta, el sector servicios continué mostrando una importante expansion,
alentado por el gasto de los residentes y turistas extranjeros (10.4%). El sector industrial se
desaceler6 debido a la limitada demanda mundial por bienes electronicos, contribuyendo en
1,8 puntos porcentuales al crecimiento, la mas baja desde el afio 2001. El sector agricola, la
mineria y la construccion se contrajeron, mostrando una baja en la produccion de bienes
claves, especialmente aceite de palma, caucho, petréleo y gas natural.

Cuadro 7.1
Malasia: Indicadores Macroeconomicos Seleccionados
2004 = - 200.5 - -
Afo I Trim II Trim 1II Trim IV Trim
PIB 7.1% 5.3% 6.2% 4.4% 5.3% 5.2%
Componentes de Demanda
Consumo 10.5% 9.2% 10.1% 7.4% 10.4% 9.0%
Inversion 3.1% 4.7% 2.0% 6.7% 9.6% 0.4%
Gasto Gobierno 6.0% 5.9% 1.5% 0.9% 5.9% 12.8%
Exportaciones 16.3% 8.4% 9.5% 7.9% 5.8% 10.4%
Importaciones 20.7% 7.6% 7.6% 6.9% 7.8% 8.0%
Tasa de Desempleo 3.5% 3.5% - - - -
Inflacion 1.4% 3.0% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 12.5 15.7 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) 43 -3.8 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 3.8 38 38 3.8 38 38
Tasa de interés (final del periodo)** 2.7% 2.8% 2.7% 2.7% 2.7% 2.8%

* Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. ** Interbank overnight money
Fuente: Department of Statistics, ADB y FMI

El consumo crecié 9.2% durante el afio. Por tercer afio consecutivo, el consumo privado fue
el que mas contribuyd al crecimiento, ayudado por las bajas tasas de interés, el facil acceso
al crédito, el alto precio de los bienes primarios, que aumenté el ingreso en las areas rurales,
y los ya varios afios de alto crecimiento. En contraste, la inversion ha venido reduciendo su
participacion relativa en los Ultimos 5 afos, para alcanzar el 20.7% del PIB en el 2005. Esto
se explica por la sobre inversién luego de la crisis asiatica, por el menor crecimiento de las
exportaciones y porque los potenciales inversores de Malasia se han desplazado hacia
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economias con menores costos de mano de obra. El gasto de gobierno crecié 5.9%, en linea
con el comportamiento de los ultimos afios.

Las exportaciones de productos electrénicos crecieron 14,7%, las de caucho 19,4%, las de
productos quimicos 4,7% y las de minerales 22.7%. Con ello, el sector exportador crecio
8.4% con respecto al afo anterior, lo cual representa una importante desaceleracion si lo
comparamos con el 16,3% del afio 2004. Esta caida se explica por la baja demanda global
de semiconductores y productos electronicos, bienes en los que el sector exportador esta
bastante concentrado, y por la desaceleracion de la demanda de productos quimicos por
parte de China. Como las importaciones cayeron aun mas, el superavit en cuenta corriente
aumento hasta 15,7% del PIB. Esta alta cifra refleja el exceso de ahorro y la debilidad de la
inversion de la economia.

Malasia es un exportador neto de petréleo, viéndose beneficiado con los altos precios
globales, pero como es una economia muy dependiente del comercio internacional, es
también vulnerable al dafio que estos altos precios puedan ocasionar al crecimiento del
comercio internacional.

La inflacion se aceler6 de manera importante hasta 3%, la mayor de los ultimos 6 afos,
empujada por alzas de impuestos y el alto precio del petroleo. La tasa de desempleo se
mantuvo en 3,5%, igual que en el afio 2004, demostrando que las condiciones laborales
siguen siendo beneficiosas.

3.2 Aspectos de Politica Econdémica

Hubo dos cambios claves en politica monetaria. En primer lugar, en julio se adoptd un
mecanismo de tipo de cambio flotante, poniendo fin a la paridad del ringgit con respecto al
dolar de Estados Unidos y adoptando uno manejado con respecto a una canasta de
monedas. En segundo lugar, se modificé la tasa de interés de politica por parte del Banco
Central por primera vez en siete afios producto de las presiones inflacionarias. Aunque la
tasa de interés fue ajustada solo desde 2,7% a 2,8%, nivel que sigue siendo bajo en
comparacion con las tasas internacionales, se dejoé entrever que seguiria aumentando para
cerrar la brecha con la tasa de Estados Unidos. Por tercer afio consecutivo, el gobierno
registré un déficit, esta vez de 3,8% del PIB, cifra menor a la observada el afio anterior
producto de mayores ingresos fiscales derivados de alzas en impuestos y la mantencion de
la tasa de expansion del nivel de su gasto. La deuda federal cayo, siendo de 46,2% del GDP
a fines del 2005.

3.3 Aspectos Financieros

No obstante las modificaciones al régimen cambiario, el ringgit se aprecié menos de 1% en
el ano con respecto al dolar estadounidense. La tasa de interés promedio de préstamos se
mantuvo relativamente constante, para finalizar en 6,0%. La baja tasa de interés real y la
especulacion sobre una apreciacion de la moneda china alento la salida de capitales en la
ultima parte del afio. En consecuencia, las reservas internacionales disminuyeron en cerca
de US$ 10 billones en el ultimo trimestre del afio y por objetivo cambiario en funcién de la
canasta de monedas. El indice KLSE de acciones fluctudé alcanzando su maximo en el tercer
trimestre, para luego volver a su punto inicial a fines de afo. El sistema financiero se ha ido
diversificando a causa del desarrollo de instituciones y productos financieros islamicos. Estos
ultimos han crecido de manera importante a partir del afio 2000, abarcando bancos,
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compafias de seguros y compafias no bancarias, lo que ha requerido el fortalecimiento de
regulaciones y supervisiones.

4 Perspectivas para el 2006

Durante el primer trimestre del afio la economia se expandid por sobre lo esperado, gracias
a un aumento en la produccién manufacturera y en la inversion de las companias. El PIB
creci6 5,4% vy los indicadores preliminares del segundo trimestre hacen prever un
crecimiento aun mayor, de 5,8%, para dicho periodo. El buen escenario externo,
especificamente en el mercado de bienes electronicos, impulsaron la produccion
manufacturera. Durante el primer trimestre del afio la inflacion aumentd hasta 3,6%, cifra
muy influenciada por la reduccion de los subsidios del gobierno a las companias petroleras,
lo que se tradujo en un aumento en el precio de este bien, de 23% en febrero, y el aumento
de las tarifas eléctricas, factores que también afectarian el ingreso y los planes de consumo
de las familias. El Banco Central continia con el aumento en tasas de interés con el objetivo
de controlar las presiones inflacionarias. Estas y la mayor inflacion perjudicarian el
comportamiento de la demanda interna en el mediano plazo. Durante el primer trimestre el
consumo se desacelero, creciendo 7,5%.

Para el afio se espera que la economia crezca 5,4%, por debajo del 6% esperado por el
gobierno. El buen escenario externo de la primera parte del afio y el plan del gobierno de
llevar a cabo un gran plan de inversién son factores que impulsarian la actividad, mientras
que el aumento en las tasas de interés y los altos precios del petroleo tendrian los efectos
contrarios. El consumo, el componente mas perjudicado, se desaceleraria para terminar
creciendo 6,4%, mientras que la inversion lo haria en 6,0%.

Para el afo 2007 se espera un crecimiento de 5,2%, con el consumo y la inversiéon
haciéndolo a tasas de 5,8% y 5,7%, respectivamente. Las exportaciones se mantendrian
creciendo a tasas cercanas al 10% en términos nominales durante los dos afios siguientes.
Se proyecta que la inflacion llegara a niveles cercanos al 3,8% en este ano, para luego
reducirse hasta 3,0% en el 2007 cuando pasen los efectos transitorios de ciertos aumentos
en precios y cuando surja efecto el aumento de las tasas de interés.

Los riesgos sobre las proyecciones estan relacionados principalmente a lo que ocurra en la
economia mundial: el ajuste de las cuentas externas en EEUU, la forma en que se
desacelere la economia china, lo que ocurra con los precios del petréleo y la gripe aviar, y la
posibilidad de que existan nuevos conflictos geopoliticos que afecten la actividad mundial. En
el plano interno lo que ocurra con la inflacién toma relevancia, ya que si ésta no es
controlada se hara necesaria una politica monetaria mucho mas contractiva.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Malasia

En febrero de 2006 se organizaron los grupos de trabajo que elaboraran los estudios de
factibilidad para un Tratado de Libre Comercio entre Chile, Malasia y Tailandia. La segunda
reunion de este grupo se efectué en mayo de 2006.
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5.2. Intercambio Comercial entre Chile y Malasia

5.2.1. Aspectos Generales

En el afo 2005 la balanza comercial entre Chile y Malasia volvié a presentar un saldo
negativo, situacion que se venia produciendo desde 1998 y que se habia interrumpido en el
2004. Fueron las exportaciones las responsables de esta situacién, ya que retrocedieron
23% para ubicarse en los US$ 94 millones. Por su parte, las importaciones mostraron un
crecimiento de 23%, para situarse en los US$ 135 millones. De esta forma, la balanza
comercial arrojé cifras negativas por US$ 40 millones (ver cuadro 7.2).

Cuadro 7.2: Intercambio Comercial entre Chile y Malasia
1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares, de cada aio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 47.0 88.4 69.0 108.4 60.0 66.9 58.4 31.7 21.6 50.7 124.7 94.9
Importaciones (CIF) 44.5 76.4 80.8 95.7 91.7 81.3 70.6 104.0 71.3 79.7 109.3 135.0

Intercambio Comercial 91.5 164.8 149.8 204.2 151.7 148.2 129.0 135.7 92.9 130.4 234.0 2299

Balanza Comercial 2.6 12.1 -11.8 12.7 -31.7 -14.3 -12.1 -72.4 -49.7 -29.0 15.4 -40.1

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.2.2 Exportaciones por Sector

La disminucién en las exportaciones a Malasia durante el 2005 se debié fundamentalmente a
la caida en los embarques mineros. Si en el 2004 completaron US$ 108 millones, en el 2005
éstos solo llegaron a los US$ 74 millones. Fue particularmente fuerte la caida de los
embarques de cobre (-57%) para llegar a los US$ 34 millones. El aumento en los envios de
otros metales, especialmente hierro, no fue suficiente para evitar la disminucién de las
exportaciones mineras. Los envios no cupriferos aumentaron en 43%, ubicandose en los
US$ 40 millones (ver Cuadro A en Anexo 7).

El sector industrial, el segundo en importancia, fue el Unico que aumentd sus envios durante
el 2005 (42%) para llegar a los US$ 17 millones. En esta alza fue relevante la participacion
del subsector “productos metalicos, maquinaria, equipos y material de transporte”, que
aumento sus envios en 1.550%, para ubicarse en los US$ 3,3 millones. Esta alza se explica
por el gran aumento en los embarques de las cajas de cambio. El subsector mas importante
en las exportaciones industriales, el alimentario, crecidé en el 2005 un 17%, alcanzando los
US$ 8,2 millones. Por otra parte, el subsector celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta
fue el segundo en importancia, con US$ 3,6 millones (5% mas que en 2004)

El sector agricola solo es representado en las exportaciones hacia Malasia a través de los
envios fruticolas, los cuales disminuyeron 29% durante 2005, completando los US$ 2,4
millones.

5.1.3 Comercio de los Principales Productos

Los 20 principales productos exportados hacia Malasia durante el 2005 presentaron un alto
grado de concentracion, sumando 95,8% del total de ventas hacia ese pais. El producto que
lideraba esta lista en 2004, catodos de cobre refinado, disminuyd en 57% sus envios,
situandose en los US$ 34 millones (36% de total de exportaciones a Malasia), terminando en
segundo lugar en el 2005. Los pellets de hierro volvieron al primer lugar en que habian
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estado en el 2002 y 2003. Sus envios crecieron en 44%, alcanzando los US$ 40 millones
(42% del total). A estos productos les siguen en importancia las cajas de cambio (3,4% del
total, 4.254% de crecimiento respecto al 2004), pasta quimica de coniferas (3,1% del total,
14% de crecimiento) y productos industriales alimentarios (distintas variedades de pescados
y mariscos, 5% del total).

Comparativamente, las importaciones desde Malasia tienen una menor concentracion que
las exportaciones. Los 20 principales productos importados aportan el 72% de los envios
totales. Destacan los aceites crudos de petréleo, que en el 2005 representaron el 21% de las
importaciones (US$ 28 millones). Le siguen en importancia teléfonos celulares (12% del
total) y diversos articulos electrénicos (ver Cuadro B en Anexo 7).

5.2 Inversién de Malasia en Chile

Entre los afios 2000 y 2005 no se han materializado inversiones de Malasia hacia Chile a
través del DL600. Sin embargo, entre 1974 y 1999 se materializaron US$ 22,9 millones, de
los cuales el 80, 27% se concentré en el sector construccion y el 19,73% en el sector
servicios.

Cuadro 7.3: Inversion Extranjera Directa (DL 600) en Chile (miles de USS$)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo M alasia Total % del total Malasia Total % del total
1974-2000 27,525 74,967,356 0.04 22,923 44,021,131 0.05
2001 0 8,018,458 0.00 0 5,019,971 0.00
2002 0 3,729,588 0.00 0 3,381,140 0.00
2003 0 3,821,479 0.00 0 1,286,431 0.00
2004 0 3835247 0.00 0 4,634,543 0.00
2005 0 1,699,587 0.00 0 1,918,961 0.00
Total 27,525 96,071,715 0.03 22,923 60,262,177 0.04

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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Singapur

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 117,9 (10°)®
- PIB per capita 2005 (USD): 26.835 (3°)
- Crecimiento real 2005: 6,4%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 6,7%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 7,8%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 3,9%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,074 (10°)
- Exp. desde Chile (% del total**) 2005: 0,6%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,031 (12°)
- Imp. hacia Chile (% del total®®) 2005: 0,5%

- Poblacion 2005 (mn): 4,39

- Superficie (Km?): 647,5

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

Singapur es un centro internacional de servicios como Hong Kong, sin embargo, cuenta con
un importante sector industrial que representa cerca del 40% de la produccién, donde
destacan los productos electrénicos. El resto de la economia corresponde al sector servicios,
con el restante 60% del PIB.

La economia se caracteriza por una importante apertura al comercio internacional, con las
exportaciones representando casi un 150% del PIB y las importaciones mas de 130% del
PIB (casi 70% de las exportaciones totales corresponden a re-exportaciones hacia terceros
paises). Las exportaciones de bienes son principalmente de maquinas y equipos de
transporte, los que representan casi dos tercios de los envios de bienes totales. Otros bienes
de exportacion destacados son el petroleo y productos quimicos. Los destinos de las
exportaciones de Singapur estan bastante diversificados: sus principales socios son Malasia,
EEUU, Hong Kong y Singapur, con un 14%, 11%, 10% y 9% de participacion en las
exportaciones, respectivamente.

2.2 La Economia durante el 2003

Luego de varios afios de bajas tasas de crecimiento, la economia se expandié el 2004 un
8,4%, con todos los componentes privados de la demanda agregada, tanto internos como
externos, mostrando una aceleracion en las tasas de crecimiento. Destacé el crecimiento de
la inversion privada luego de que ésta mostrara una contraccioén importante el 2003.

> Los numeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
¥ Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
# Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica
Singapur es una republica encabezada por un Presidente, con un gobierno parlamentario
unicameral, encabezado por un Primer Ministro.

3 _La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

La economia crecid solo 4,3% en la primera mitad del 2005, influenciada por la baja ciclica
de la demanda global por articulos electrénicos y la disminucion en la produccion de la
industria farmacéutica. En la segunda mitad del afo, la tasa de expansion casi dobld la de
los primeros 6 meses, apoyada por la recuperaciéon de la produccion farmacéutica en el
tercer trimestre y la gran expansion de las manufacturas del cuarto. Con todo, la economia
se desacelerd con respecto al 2004, pero mantiene una alta tasa de crecimiento de 6,4%.

Por el lado de la oferta, las manufacturas se expandieron 9,3% el 2005, con una importante
participacion de la ingenieria de transporte, manufacturas biomédicas y el subsector
eléctrico. La construccion se contrajo por séptimo afo consecutivo, pero a menor ritmo
(1.1%) que el 2004. Esto llevé a que el gobierno aprobara el desarrollo de dos grandes
proyectos inmobiliarios turisticos, mejorando las perspectivas del mercado. El sector
servicios crecio 5.8%, guiado por el comercio y los servicios financieros.

Cuadro 8.1
Singapur: Indicadores Macroeconémicos Seleccionados
2004 — - 200.5 - -
Afo I Trim II Trim III Trim IV Trim
PIB 8.7% 6.4% 3.4% 5.7% 7.6% 8.7%
Componentes de Demanda
Consumo Privado 5.9% 2.5% 2.6% 2.1% 1.2% 4.0%
Inversion Privada 16.0% -1.4% 12.4% -6.2% -5.8% 21.2%
Gasto de Gobierno -1.1% 6.5% 10.4% -1.8% 5.1% 9.8%
Inversion de Gobierno -11.2% -4.5% 10.0% -7.4% -12.1% -12.4%
Exportaciones 20.5% 14.0% 11.5% 10.8% 12.4% 20.7%
Importaciones 23.6% 13.6% 11.9% 10.2% 12.1% 19.7%
Tasa de Desempleo 4.0% 3.2% - - - -
Inflacién 1.7% 0.5% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 26.1 28.5 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) 5.6 8.0 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 1.63 1.66 1.65 1.68 1.69 1.66
Tasa de interés (final del periodo)** 1.38% 2.98% 1.92% 2.08% 2.13% 2.98%

* Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. ** 3 Month interbank rate

Fuente: Singapore Department of Statistics y FMI

Por el lado de la demanda, el consumo privado continud recuperandose, aunque con una
tasa de expansién menor a la del aio anterior (2,5%). La inversién se contrajo 1,9%, lo que
contrasta con la expansion de 10,2% registrada el afio anterior. La continua baja en la
construccién de viviendas y edificios, la menor actividad del sector exportador en la primera
parte del afio y el alto nivel del afio anterior explican este cambio. La inversion privada cayo
fuertemente (1,4%) luego de crecer 16,2% durante el 2004. El crecimiento de las
exportaciones hacia fines de afio, incentivadas por la mayor demanda mundial, repercutio
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positivamente en el comportamiento de la inversion y el consumo del ultimo trimestre. El
gasto total de gobierno aumento sélo 1.3%, aunque el gasto en bienes que no son de capital
tuvo una expansion importante de 6,5%.

A pesar de la desaceleracion de las exportaciones, el crecimiento de la economia estuvo
impulsado por la demanda externa. Las exportaciones de bienes crecieron 14%, con gran
parte del aumento registrandose en el ultimo trimestre del ano. Esta desaceleracion se
origind principalmente en las exportaciones de productos tecnolégicos y de tecnologias de la
informacién, mercado que sélo repuntd por el incremento en la demanda global de la
segunda mitad del afo. Las importaciones crecieron 13.6%, desacelerandose producto del
limitado crecimiento de la inversion doméstica en maquinaria y equipos. El superavit
comercial fue de US$ 3.8 billones y el superavit de cuenta corriente se incrementé hasta los
US$ 33.3 billones, equivalentes al 28.5% del producto.

El empleo se expandié con la creacién de 110.800 nuevos puestos de trabajo, lo que
permitid una reduccion de la tasa hasta 3,2% el 2005. Esta cifra podria haber sido menor de
no haber sido por la alta tasa de crecimiento de la fuerza laboral. Por otra parte, a pesar de
los aumentos en los precios internacionales de la energia, la inflacién cayé de 1,7% el afio
2004 a apenas 0.7% en el 2005. Una explicacion para esta menor inflacién es que los
efectos directos de los altos precios del petroleo se han visto acotados debido a la pequena
participacion relativa de la energia en los costos de produccion y a la caida en los margenes
del sector petrolero.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

En el contexto de una desaceleracion de la demanda interna, la Autoridad Monetaria de
Singapur mantuvo su objetivo de politica monetaria de una pequefa y gradual apreciacion de
la moneda con respecto a una canasta. La posicion fiscal se vio fortalecida con los mayores
ingresos derivados del alto crecimiento de los dos ultimos afios. Estos ingresos fiscales
crecieron 6,7%, excluyendo los ingresos de inversion, los ingresos por intereses y los
ingresos del capital. El gasto fiscal total crecié s6lo 1,3% debido a la caida en el gasto en
desarrollo. Esto llevd a que el superavit fiscal aumentara desde 5,6% a 8,0% del PIB.

3.3 Aspectos Financieros

Producto de la apreciacién con respecto a una canasta de monedas, la moneda de Singapur
se deprecio en los primeros tres trimestres del afio con respecto al délar estadounidense. Sin
embargo, después de los cambios en los regimenes cambiarios en China y Malasia la
moneda revirtid su comportamiento para apreciarse con respecto al doélar en el ultimo
trimestre. Con todo, la moneda se deprecié un 3.8% con respecto al doélar norteamericano
durante el afio. Después que en el afio 2004 el indicador bursatil registrara una utilidad de
15%, los buenos resultados de las acciones continuaron en el 2005, registrandose un alza de
13%. Las tasas de interés de mercado permanecieron bajas (5.3%) y la liquidez bancaria
permanecioé alta.
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4 Perspectivas para el 2006

En el primer semestre de este afio la economia se expandid a una alta tasa, registrando un
10,6% de crecimiento. Este desempefo estuvo impulsado por el un buen escenario externo,
particularmente en el mercado de bienes electrénicos, que repercutid en una alta expansion
de la produccion manufacturera, que se acelerd desde 14,4% en el ultimo trimestre del 2005
hasta un 20% en el primero de este afio. La sdélida expansion econdmica ha tenido positivos
efectos en el mercado laboral, tanto en el empleo como en los salarios. La tasa de
desempleo cayé hasta 2,6%, lo que deberia impulsar un mayor gasto en consumo. Esto ya
estaria mostrandose en las cifras preliminares del segundo semestre, incluyendo las ventas
minoristas y la expansion del crédito privado. En tanto, la inflacion ha comenzado a
aumentar, aunque a niveles bajos aun (1,1% en abril), lo que ha hecho incrementar las
proyecciones de esta variable para lo que queda del afno.

Los positivos indicadores de la primera mitad del afio han hecho aumentar las estimaciones
de crecimiento. El gobierno elevo la suya desde un rango de entre 4% a 6% hasta uno de
5% a 7%, mientras que el mercado pasé de estimar un 6,0% en marzo a un 6,7% en julio.
Las buenas condiciones econdmicas y el buen momento del mercado laboral acelerarian al
consumo privado, el que terminaria el ano creciendo 4,4%. La inversion se recuperaria de
manera importante luego de la caida sufrida en el 2005. Impulsada por el buen escenario
externo se proyecta un crecimiento para este componente de la demanda agregada de 6,0%
para el afo.

Para el 2007 el alto crecimiento se mantendria, con una expansion cercana al 5,1%, y el
consumo y la inversidon haciéndolo a 4,1% y 5,5%, respectivamente. La tasa de inflacion
aumentaria este afio hasta un 1,4%, nivel que se mantendria en el 2007. Se pronostica que
las tasas de interés se mantengan en los niveles actuales (3,4% para plazos de tres meses)
y que el mercado laboral continie con su buen desempefio. Los principales riesgos para
estas proyecciones tienen que ver con el ajuste esperado de las cuentas externas en EEUU
y de la economia china, lo que ocurra con la gripe aviar y con el precio del petréleo (aunque
en menor medida en el caso de Singapur al ser un productor de este bien) y la posibilidad de
nuevos conflictos geopoliticos que afecten las proyecciones de crecimiento de la economia
mundial.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Singapur

Singapur, Chile, Nueva Zelandia y Brunei Darussalam firmaron en julio del 2005 un Acuerdo
Transpacifico de Asociacion Econémica o P4. El acuerdo incluye una serie de aspectos
(liberalizacién arancelaria, medidas sanitarias, propiedad intelectual, etc.) y manifiesta
explicitamente la disposicion a incorporar a otros paises dentro del acuerdo.

Al momento de entrar en vigencia el tratado se otorgara libertad arancelaria a todos los

productos chilenos exportados a Singapur. Por su parte, quedaran libres de aranceles
alrededor del 85% de las importaciones provenientes de aquel pais.
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5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Singapur

5.1.1 Aspectos Generales

Poco a poco el intercambio comercial de Chile con Singapur se acerca a los niveles
mostrados entre 1995 y 1998, recuperandose de las caidas del 2000, 2001 y 2002 (ver
cuadro 9.2). En el 2005 el intercambio comercial crecid6 19%, alcanzando los US$ 104
millones, gracias al aumento de las exportaciones (24%) para llegar a los US$ 74 millones.
El alza en las importaciones fue menor (10%). Sus US$ 30 millones implican una balanza
comercial positiva de US$ 43 millones, la que es un 36% mayor a la de 2004.

Cuadro 8.2: Intercambio Comercial entre Chile y Singapur
1994 - 2005

(Cifras en millones de délares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 55.6 79.5 86.2 115.2 553 393 324 24.5 35.8 41.4 59.4 73.9
Importaciones (CIF) 38.5 57.0 44.1 48.4 50.3 27.7 19.2 25.0 23.6 19.4 27.9 30.8
Intercambio Comercial 94.1 136.5 130.3 163.5 105.6 67.0 51.6 49.5 59.5 60.8 87.4 104.7

Balanza Comercial 17.1 22.6 42.1 66.8 5.0 11.6 133 -0.5 12.2 22.1 31.5 43.1

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.1.2 Exportaciones por Sector

El alza en las exportaciones a Singapur se debe al aumento del sector minero, que paso de
los US$ 7 millones a los US$ 46 millones (557% de aumento). Estos envios corresponden
casi totalmente a cobre, como ha sido en toda la ultima década.

El sector industrial concentré la mayor parte de las exportaciones hacia Singapur entre 1999
y 2004, pero el 2005, producto de lo anterior y de la disminucion de los envios industriales, la
situacién cambid. La caida fue generada por la reduccion de los envios de materiales de
transporte (en 2004 presentaron US$ 19 millones). El subsector mas importante, el
alimentario, redujo sus embarques en 2005 (-8,8%, para llegar a los US$ 24 millones).

La agricultura sigue siendo el sector con menor participacién en las exportaciones a
Singapur (2,3% del total), correspondiendo sus envios casi por completo al subsector
fruticola (US$ 1,7 millones) (ver Cuadro A en Anexo 8).

5.1.3 Comercio de los Principales Productos

Las exportaciones a Singapur tienen una gran concentracion. Los 20 principales productos
sumaron 96,3% del total. Gracias al 544% de crecimiento que experimentaron en el 2005, los
catodos de cobre refinado pasaron a ser el producto mas exportado a Singapur,
concentrando el 63% del total de los envios (US$ 46 millones). La lista de los principales
productos de exportacion esta compuesta también de diversas variedades de vinos (2% del
total) y productos del mar (pescados y mariscos), entre los que se destaca el “jurel con salsa
de tomates” con 12% del total de exportaciones (US$ 8,7 millones)

Las importaciones desde Singapur presentan una estructura mas diversificada, concentrando
los 20 principales productos el 58,5% en el 2005. El producto mas importante es el
polietileno, que con US$ 4,8 millones concentra el 15,6% del total. Sin embargo, esta lista la
componen fundamentalmente articulos electrénicos, como “los demas aparatos receptores
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de radiodifusién” (7% del total) y “unidades de memoria de disco” (4,7%) (ver Cuadro B en
Anexo 8).

5.2 Inversién de Singapur en Chile

Entre los anos 1974 y 2005 se registraron inversiones a través del DL600 desde Singapur a
Chile por un monto cercano a los US$ 4,4 millones. De ellos, 68% se efectud en el sector
servicios y el 32% en el sector agricola. Durante 2005 no se materializaron inversiones de
Singapur en Chile.

Cuadro 8.3: Inversion Extranjera Directa (DL 600) en Chile (miles de USS$)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo Singapur Total % del total Singapur Total % del total
1974-2000 51,440 74,967,356 0.07 4,352 44,021,131 0.01
2001 0 8,018,458 0.00 0 5,019,971 0.00
2002 0 3,729,588 0.00 0 3,381,140 0.00
2003 0 3,821,479 0.00 0 1,286,431 0.00
2004 0 3835247 0.00 0 4,634,543 0.00
2005 0 1,699,587 0.00 0 1,918,961 0.00
Total 51,440 96,071,715 0.05 4,352 60,262,177 0.01

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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Tailandia

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn):

168,7 (8°)%°

- PIB per capita 2005 (USD): 2.576 (9°)
- Crecimiento real 2005: 4,4%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 7,6%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 4,2%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 5,0%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,134 (6°)
- Exp. desde Chile (% del total*’) 2005: 1,0%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,158 (6°)
- Imp. hacia Chile (% del total?®®) 2005: 2,8%

- Poblacién 2005 (mn): 65,5

- Superficie (Km?): 513.115

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

La economia esta especializada en la produccién de bienes industriales (45% del PIB) y en
el sector servicios (45% del PIB). EIl sector agricola representa sélo cerca de 10% de la
produccion total. Los subsectores mas importantes son el de manufacturas (30% del PIB) y
el de comercio (20% del PIB). Las exportaciones representan dos tercios del PIB y su
estructura no es muy diversificada, siendo cerca del 90% bienes manufacturados,
especialmente de alta tecnologia (60% de las exportaciones de bienes totales). El principal
destino de las exportaciones es EEUU, con 15% de los envios, lo sigue Japén con 14%, y
luego China y Singapur, con ponderaciones cercanas al 8% cada uno.

2.2 La Economia durante el 2004

Aunque la economia tailandesa fue una de las pocas excepciones dentro de la region al
mostrar una expansion menor al afo 2003, el afo 2004 crecié un sdlido 6,1%. Todos los
componentes de la demanda mostraron altas tasas de crecimiento, aunque el importante
aumento en las importaciones en relacién con las exportaciones evidencio la desaceleracion
por el lado de la produccion. Esto estuvo influenciado por factores climaticos, los efectos de
la fiebre aviar y los altos precios del petréleo.

2.3 Estructura Politica
Tailandia es una monarquia hereditaria constitucional. Su gobierno corresponde a un
sistema parlamentario, conducido por un Primer Ministro.

*® Los numeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
" Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
¥ Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

Tailandia crecié 4.5% en el afio 2005, el mas bajo desde el 2001. La economia sufrié una
serie de episodios adversos, como el tsunami de diciembre del 2004 que afectod el sudeste
del pais y una severa sequia a comienzos de afio. Ademas, problemas politicos en las
provincias del sur generaron incertidumbre, y los altos precios del petrdleo golpearon el
gasto en consumo de las familias. Sin embargo, la economia se recuperé hacia fines de ano
gracias al desempefio de las exportaciones de bienes agricolas y de productos
manufacturados, principalmente electronicos, que se vieron beneficiados por la alta demanda
externa impulsada por China. Por estos motivos, el PIB crecié 5% en la segunda mitad del
afio, cerca de un punto porcentual mas que en la primera mitad. El sector agricola cayo
2.4% debido a las adversas condiciones climaticas de comienzos de afo. El sector servicios
creci6 4,6%, resultado que se encuentra por debajo del promedio de los ultimos afios y que
se debiéo al impacto del tsunami sobre la industria del turismo y a la moderada
desaceleracion del consumo. El sector industrial se desacelerd6 producto del débil
desempefio del sector exportador en la primera mitad del afio para terminar creciendo 5,7%.

Cuadro 9.1
Tailandia: Indicadores Macroeconémicos Seleccionados
2004 — - 200.5 - -
Afio I Trim II Trim I Trim IV Trim
PIB 6.1% 4.5% 3.2% 4.6% 5.4% 4.7%
Componentes de Demanda
Consumo 5.7% 4.4% 4.4% 4.7% 4.5% 4.0%
Inversion 14.4% 12.2% 16.1% 9.6% 14.0% 7.8%
Gasto Gobiemno 4.1% 11.0% 15.0% 14.3% 8.4% 7.9%
Exportaciones 7.8% 4.4% -0.7% 2.0% 11.1% 4.9%
Importaciones 12.2% 9.3% 10.1% 13.7% 5.7% 8.0%
Tasa de Desempleo 2.1% 1.4% - - - -
Inflacion 2.7% 4.5% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 4.5 2.1 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) 0.3 0.1 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 39.1 41.0 39.1 413 41.0 41.0
Tasa de interés (final del periodo)** 2.0% 4.0% 2.3% 2.5% 3.3% 4.0%

* Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. ** Money market rate
Fuente: Banco de Tailandia y FMI

El consumo de los hogares crecié 4,4%, lo que a pesar de ser un buen resultado, presenta
una desaceleracion con respecto al 2004. Por sectores, el crecimiento del afio fue
particularmente bajo en el consumo de productos agricolas, hoteles y restoranes, y fue
negativo para vehiculos y servicios de transporte. La caida de la produccién agricola, los
altos precios del petréleo y la caida en la confianza de los consumidores derivada de esto y
del deterioro del escenario externo contribuyeron a la desaceleracién del consumo que, sin
embargo, se mantuvo fuerte gracias al buen desempefio de la economia de los ultimos afos.

La inversion privada creci6 un robusto 12.2% empujada por las altas tasas de expansion de

la produccidn, las ganancias de las compafiias en bolsa y a la inclusion del gobierno de
medidas tendientes a generar un mayor estimulo econémico. El gasto de gobierno aumenté
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bastante por el esfuerzo adicional para aliviar los efectos del tsunami de diciembre y los
planes de inversion.

Las exportaciones se redujeron, especialmente en la primera mitad del afio como acontecié
con el resto de los paises de la regidn. Las exportaciones agricolas mejoraron en la segunda
parte del afio incentivadas por favorables precios internacionales y mejoras en las
condiciones climaticas, mientras que la pesca y la carne se vieron beneficiadas por la alta
demanda mundial. Las exportaciones de productos de alta tecnologia, principalmente
electronicos, automdviles, quimicos, plasticos y caucho se expandieron en la segunda mitad
del afno. Como resultado de la fuerte demanda por bienes de capital, las importaciones
crecieron en 9.3%. Asi, la cuenta corriente registré un déficit del 2.1% del PIB, después de 7
afios de superavit.

Gracias al alto crecimiento de los ultimos anos, la tasa de desempleo se ha reducido hasta
1,4%. Pero este estrecho mercado laboral generé presiones inflacionarias, alcanzando 4,5%,
la tasa mas alta de los ultimos 7 afos. Detras de este resultado no soélo se encuentran alzas
salariales, sino también la fuerte subida de los precios internacionales del crudo, la que se
vio potenciada aun mas con la abolicion total de los subsidios a este bien. Al final del afio los
precios al detalle de la gasolina y el diesel subieron 33% y 57%, respectivamente, lo que
afectd directamente los costos de todas aquellas empresas que usan estas fuentes
energéticas como insumo productivo.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

Preocupado por los riesgos inflacionarios y un posible sobrecalentamiento de la economia
reflejado en el déficits de las cuentas externas, el Banco Central de Tailandia fue
aumentando la tasa de politica monetaria, desde un 2,0% inicial hasta el 4,0% registrado en
diciembre. En el plano fiscal, los subsidios a los combustibles, que se habian introducido en
enero del 2004, fueron gradualmente removidos hasta que en julio del 2005 se encontraban
totalmente eliminados. Estos tuvieron un costo para el gobierno de $2,3 billones entre el
2004-2005. La recoleccion de ingresos se expandid un 13,3% comparado con el afo
anterior, debido a los ingresos por IVA y por el impuesto a las empresas.

Durante el 2005 hubo un incremento presupuestario de 42 billones de bath, destinados a
megaproyectos de inversion para mejorar la infraestructura fisica y social, especialmente
para desarrollar el transporte publico (incluyendo sistemas de transporte masivo), los
recursos hidricos, energia, viviendas de bajo costo, salud y educacion. Para el periodo 2005-
2009 el gobierno pretende gastar en estos planes un total de 1.804 billones de bath, que
representarian un monto cercano al 5% del PIB cada afo. El comienzo de estos
megaproyectos elevo la tasa de crecimiento de la inversion publica hasta 11.7%, el mayor
crecimiento desde 1998. Con todo, el gobierno presenté un pequeno superavit de 0.1%,
similar al que alcanzo en el 2004.

3.3 Aspectos Financieros

Los aumentos en la tasa de interés derivados de la politica monetaria mas restrictiva
atrajeron capitales, lo que llevo a que el bath se fortaleciera levemente hacia fines de ano.
Sin embargo, el bath se deprecié con respecto al délar en 5% durante el periodo,
influenciado por los problemas climaticos y el tsunami en el primer trimestre y la
especulacion sobre una apreciacion mas fuerte de la moneda china. Las tasas de interés de
mercado siguieron las tasas de politica, aunque mantuvieron sus bajos niveles debido a las
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buenas condiciones de liquidez existentes después del primer trimestre. EI mercado bursatil
registré una leve alza (5%). Resalta en el sector financiero la reforma puesta en marcha por
el gobierno —“el plan maestro para el desarrollo del mercado de capitales”™—, que incluye
medidas que buscan aumentar la oferta de acciones de alta calidad, incrementar la
participacion en el mercado de capitales de inversionistas institucionales y fortalecer las
compafiias de seguro domésticas.

4 Perspectivas para el 2006

El PIB crecié 6% en el primer trimestre de este afo, no obstante las intensas protestas en
contra del gobierno. La combinacion de un buen desempenio del sector exportador y una alta
entrada de turistas permiti6 que se registrara el resultado anterior. Sin embargo, la
incertidumbre politica, los altos precios del petréleo y la politica monetaria mas restrictiva han
hecho que tanto el consumo como la inversion muestren signos de desaceleracion. Los
indicadores preliminares del segundo trimestre son consecuentes con este escenario, con
buenas cifras en el sector externo pero con la actividad manufacturera y con los indicadores
de consumo e inversion mostrando una desaceleracion con respecto a lo registrado en el
primer trimestre. Ademas, los mercados financieros estan sufriendo también los efectos de la
mayor incertidumbre politica, con una salida de capitales desde los mercados de activos y
los consecuentes efectos negativos sobre los precios de éstos.

La incertidumbre ciudadana ha hecho que el mercado reduzca sus proyecciones de
crecimiento para la economia hasta 4,5% para el 2006, estimaciones que podrian seguir
siendo dafnadas por la intensificacion de los problemas. Se espera que el consumo termine el
afio con un crecimiento de 4,2%, mientras que la inversion lo haria con un 7,6% de
expansion. Para el 2007 también se han reducido las proyecciones de crecimiento en los
ultimos meses, esperandose ahora un crecimiento de 4,8%. El consumo y la inversién
crecerian en 4,5% y 9,5% en el 2007, respectivamente. Se espera que la inflacion se eleve
hasta un 4,7% este afio, para reducirse el préximo hasta 3,5%.

Claramente, el principal riesgo sobre las proyecciones es el camino que sigan los
acontecimientos politicos en el pais. Aunque se programaron nuevas elecciones para
octubre, es posible que el tribunal constitucional imponga sanciones contra los principales
partidos del pais por violaciones electorales en la pasada eleccién de abril. Los otros riesgos
tienen relacién con el crecimiento de la economia global, el que podria verse afectado por un
ajuste mas brusco de las cuentas externas en EEUU y de la actividad en China, o un
aumento adicional en el precio del petréleo, ademas del camino que sigan los
acontecimientos relacionados con la gripe aviar y posibles nuevos conflictos geopoliticos.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Tailandia

Tailandia esta estudiando la factibilidad de un Tratado de Libre Comercio con Chile. Los
estudios comenzaron en febrero de 2006 y la segunda reunion se llevé a cabo en mayo de
este afo.
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5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Tailandia

5.2.1 Aspectos Generales

El intercambio comercial entre Chile y Tailandia presentd una expansion durante el 2005 de
14% que lo llevé a los US$ 292 millones, manteniéndose la tendencia al alza observada
desde el afio 2000. Las importaciones generaron al alza en el intercambio comercial: de los
US$ 116 millones del 2004 se pasé a US$ 158 millones en el 2005. Este 35,5% de
crecimiento es bastante mas alto que el 13% mostrado en el 2004. Por el contrario, las
exportaciones durante el 2005 disminuyeron respecto al 2004. Sus US$ 133 millones
representan una disminucion de 3,7%. De esta manera, la balanza comercial regresa a cifras
negativas, habituales durante los ultimos 8 afos (ver cuadro 2). En el 2005, las
importaciones fueron mayores a las exportaciones en US$ 24,6 millones.

Cuadro 9.2: Intercambio Comercial entre Chile y Tailandia
1994 - 2005

(Cifiras en millones de délares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 112.7 149.6 117.9 133.5 458 46.0 383 45.6 50.4 57.0 139.0 133.8
Importaciones (CIF) 315 41.0 50.3 44.7 48.5 50.5 84.7 91.8 94.0 103.4 116.8 158.3

Intercambio Comercial 144.2 190.6 168.3 178.1 943 96.5 123.0 137.4 1443 160.4 255.8 292.1

Balanza Comercial 81.2 108.6 67.6 88.8 -2.6 -4.5 -46.5 -46.2 -43.6 -46.4 222 -24.6

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.1.2 Exportaciones por Sector

Desde el afo 1994, el sector industrial ha generado las mayores exportaciones hacia
Tailandia. En el 2005 concentraron el 59,7% del total de los envios. Esta tendencia sdlo fue
interrumpida en 1997, 1998 y 2004, donde los embarques mineros fueron los mas
significativos. Durante el 2005 los envios industriales crecieron en 28%. Su componente mas
importante, y principal responsable de esta alza, es la industria alimentaria, donde bebidas,
licores y tabaco generaron US$ 51 millones durante el afio, con un 59% de crecimiento
respecto al afio anterior. Por su parte, el subsector “celulosa, papel, carton, editoriales e
imprenta”, el segundo en importancia, disminuyo sus envios en 2,8%, llegando a los US$
17,4 millones (13% del total de exportaciones).

El segundo sector en importancia, con un 38% de participacion, es la mineria. Durante el
2005 este sector genero envios por US$ 51,5 millones, 29% menos que en el 2004. Sus
ventas corresponden casi totalmente a cobre, por lo que este producto explica la caida del
sector durante el afio.

Por ultimo, el sector agricola también presenté una disminucion en sus envios durante el
2005 (-23%), alcanzando US$ 1 millén, debido a que sus dos principales subsectores, el
fruticola (US$ 0,9 millon) y el pesquero (US$ 0,1 millén), registraron disminuciones en ventas
respecto al 2004 (ver Cuadro A en Anexo 9).

5.1.3 Comercio de los Principales Productos

Como en la mayoria de los paises de la regidn, las exportaciones hacia Tailandia presentan
un alto grado de concentracion. Los 20 principales productos agrupan el 92,9% de los envios
totales. Entre ellos cabe destacar los productos cupriferos que, a pesar de la disminucion
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que presentaron en el 2005, siguen concentrando el mayor porcentaje de los productos
exportados (38,2% en total). Le siguen en importancia las truchas (14,2%), las pastas
quimicas de coniferas (11,7%) y los salmones de diverso tipo (11,4% en total) (ver Cuadro B
en Anexo 9).

Los 20 principales productos importados concentraron el 73,3% del total. Lideraron la lista
las “camionetas motor de émbolo de diverso tipo” que en conjunto concentraron el 43% de
las importaciones totales desde Tailandia (US$ 68 millones en total). Otros productos de
importancia en esta lista son las maquinarias de diversos tipos y los articulos electronicos.

5.2 Inversion de Tailandia en Chile

Hasta la fecha no se ha registrado inversion directa proveniente de Tailandia en nuestra
economia.
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Filipinas

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn):

97,65 (12°)%°

- PIB per capita 2005 (USD mn): 1.159 (12°)
- Crecimiento real 2005: 5,1%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 1,0%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 3,6%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 4,4%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,013 (13°)
- Exp. desde Chile (% del total®’) 2005: 0,1%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,013 (13°)
- Imp. hacia Chile (% del total*') 2005: 0,2%

- Poblacion 2005 (mn): 84,2

- Superficie (Km?): 300.176

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

El sector servicios representa mas de 50% del PIB, mientras que la industria, cerca de un
30%. El agricola, pesquero y forestal representan, en términos relativos a los otros paises de
la regién, un importante 15% del PIB. Gracias a la variedad de recursos que posee la
economia, su estructura esta bastante diversificada. Dentro del sector industrial, el mas
importante es el manufacturero, destacando la industria alimenticia, la refinacién de petrdleo
y la produccién de maquinaria eléctrica. En el sector servicios destaca el comercio, y en el
agricola, que emplea a una proporcion importante de la fuerza laboral, destaca la produccion
de arroz y coco. La economia se destaca por un importante sector externo, con las
exportaciones representando casi 50% del PIB. Las exportaciones estan concentradas en
productos manufacturados industriales, los que representan cerca del 75% del total. En él,
los bienes electronicos son los mas importantes, destacando las exportaciones de
semiconductores y procesadores de datos. Los principales destinos de los envios desde
Filipinas son EEUU, Japon, Holanda, Singapur, Taiwan y Hong Kong.

2.2 La Economia durante el 2004

Al igual que la mayoria de las economias en la region, Filipinas aceleré su tasa de
crecimiento hasta 6,1%. Este positivo desempefio fue acompafado por un buen
comportamiento tanto de la demanda interna como de las exportaciones, aunque la
recuperacion de estas ultimas fue el factor detras de la aceleracién en el crecimiento.

*% Los ntimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
3% Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
3! Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica
Filipinas es una republica democratica regida por un sistema de gobierno presidencial.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

El PIB crecidé 5,1% durante el 2005, que a pesar de ser una cifra bastante alta, representé
una desaceleraciéon con respecto al afio anterior y una expansiéon menor al objetivo
planteado por la autoridad—entre 5.3% y 6.3%, nivel que se estima adecuado para reducir la
pobreza y el desempleo. El crecimiento mas bajo al proyectado se debié al magro
desempefio de la agricultura y a la baja demanda por exportaciones. La agricultura se vio
afectada por los efectos de la corriente del Nifio, lo que llevd a que la expansion de este
sector fuera soélo un 2%, bastante por debajo del 4,9 % alcanzado el afo anterior. La
industria, empujada por la fuerte actividad manufacturera y la buena coyuntura minera, se
expandio 5,3%, con una significativa expansion en la explotacion de niquel, oro y cobre. El
sector servicios continué guiando el crecimiento con 6,3% de expansion.

Cuadro 10.1
Filipinas: Indicadores Macroeconomicos Seleccionados
2004 — - 200.5 - -
Afo I Trim I Trim I Trim IV Trim

PIB 6.1% 5.1% 4.6% 4.8% 4.1% 6.1%
Componentes de Demanda

Consumo 5.8% 4.9% 3.5% 4.9% 4.8% 5.2%

Inversion 9.5% -4.3% -7.4% -5.4% -1.3% -2.8%

Gasto Gobierno 0.0% 2.7% 0.6% 15.7% 0.0% 0.0%

Exportaciones 14.1% 2.3% 3.4% 1.9% 3.5% 0.4%

Importaciones 5.9% 1.8% -3.5% 1.7% 7.6% 1.2%
Tasa de Desempleo 11.8% 11.4% - - - -
Inflacion 5.5% 7.6% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) 24 2.4 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) -3.8 2.7 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 56.3 53.1 54.8 559 56.1 53.1
Tasa de interés (final del periodo)** 7.0% 7.8% 7.0% 7.2% 7.3% 7.8%

* Crecimiento con respecto al mismo periodo del aflo anterior para PIB y componentes de demanda.** Money market rate
Fuente: National Statistical Coordination Board, ADB y FMI

A pesar del alto precio del petréleo, de los incrementos en las tarifas energéticas y de los
impuestos, y del magro desempefio del sector agricola, el consumo se expandié 4,9%,
estuvo empujado por el fuerte flujo de remesas desde trabajadores de Oceania. La inversion
cayo 4,3%, debido a las medidas del gobierno para reducir el déficit, la incertidumbre que
éste causo y la desaceleracion de las exportaciones en comparacion con el afio anterior. El
crecimiento del consumo de gobierno fue bastante limitado (2,7%), con una fuerte
contraccion en la segunda mitad del afio para contener el déficit fiscal.

La limitada demanda global por los productos electronicos de Filipinas y la reubicacién de
Toshiba hacia China, sumado al mal desempefio agricola —debido a factores climaticos-,
llevaron a que las exportaciones crecieran sélo 2.3% en el afio, bastante por debajo del
14.1% registrado el 2004. El bajo crecimiento de las importaciones refleja la general
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tendencia a la baja en la inversidon, con la excepcion de las telecomunicaciones y la
magquinaria eléctrica. Pero el peor desempefio relativo de las exportaciones llevé a un
aumento del déficit comercial desde US$ 5,7 billones a US$ 7,5 billones. A pesar de esto, la
cuenta corriente siguié mostrando un superavit del 2,4% del PIB.

El alto precio de los combustibles y el aumento en las tarifas energéticas agregaron
presiones al alza en los precios, mientras que el fortalecimiento del peso operdé en la
direccion contraria. El primer efecto predomind, lo que provocé que la inflacion se elevara
hasta 7,6%, mas de 2 puntos porcentuales mayor a la del 2004 y fuera del rango meta (5-
6%). La tasa de desempleo cayd medio punto porcentual para finalizar el afio en 11,4%. La
importante emigracién de trabajadores hacia Oceania estaria detras de esta reduccién, la
que se produjo no obstante el deterioro del sector agricola y la caida en la inversion.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

El Banco Central de Filipinas subio la tasa de politica monetaria a 7,8% mediante ajustes
sucesivos entre Septiembre y Octubre, producto de las presiones inflacionarias que enfrentd
la economia. El déficit fiscal se redujo a un 2.7% del PIB, 1.2% menos que el afio anterior y
bastante mas bajo que el 5.3% alcanzado en el afio 2002. Sin embargo, a pesar de los
progresos, aun hay dudas sobre la consolidacion fiscal. El stock total de deuda del gobierno
permanecié alrededor del 72% del PIB, representando el pago de intereses un tercio del
gasto total del gobierno. Esto deja muy vulnerable al gobierno frente a shocks financieros.
Durante el periodo 2004-2005 el gobierno puso en marcha reformas en dos frentes. Primero,
subio las tarifas de generacion eléctrica para reducir las pérdidas de la National Power
Corporation de propiedad estatal. Segundo, el congreso aprobdé en mayo los cambios en el
impuesto al valor agregado, con los cuales pretende hacer mas eficiente la recaudaciéon de
ingresos y mejorar el mal estado de las finanzas publicas.

3.3 Aspectos Financieros

El riesgo de los bonos del Banco Central de Filipinas cayé desde los 410 puntos base —sobre
la tasa de interés de los bonos del tesoro norteamericano- hasta sélo 360 luego que se
implementaran los cambios en el impuesto al valor agregado. Esto demuestra la confianza
por parte de los inversionistas en que el fisco mejorara su posicion financiera gracias a las
reformas. Otro hecho que afirma la mayor confianza de los inversionistas es que los flujos de
inversion directa y de portafolio en el 2005 fueron mas del doble que en el 2004. Estos
hechos explican la apreciacion del VAT, el cual cerr6 el afio en 53.07/US$, lo que
representa casi un 6% de apreciacion con respecto al dolar estadounidense. La tasa de
interés promedio de préstamos se mantuvo relativamente constante a lo largo del afo en
10%. Las acciones respondieron positivamente al mayor influjo de capitales, generando una
fuerte ganancia de 112% al término del afo.
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4 Perspectivas para el 2006

Durante el primer trimestre del afio se ha mantenido la confianza de los inversionistas sobre
el manejo fiscal, lo que se ha reflejado en las buenas condiciones en los mercados de
activos, en la liquidez del mercado, en la apreciacion del peso con respecto al délar
estadounidense, y en la reduccién de las tasas de interés. Al mismo tiempo las condiciones
externas siguen siendo favorables, con altos niveles de comercio intrarregional y una alta
demanda por productos producidos por la economia. EI consumo se seguiria beneficiando
de las remesas provenientes de Oceania, mientras que la inversion se veria impulsada por el
buen escenario externo y la mayor confianza en el manejo fiscal. Gracias a todo esto, se
espera que la economia mantenga su alta tasa de crecimiento, con una expansion de 4,9%
para el 2006 y de 4,8% para el 2007. La inflacién se reduciria hasta 6,9% y 5,5%, éste y el
proximo afio, mientras que el superavit en cuenta corriente se mantendria en niveles
cercanos al 2,5% del PIB. El principal riesgo sigue siendo la situacion fiscal, la que mantiene
a la economia en una situacion muy vulnerable ante cualquier tipo de acontecimientos que
hagan que el mercado no siga dispuesto a financiar el alto nivel de deuda publica. Lo que
ocurra con la economia mundial, especificamente con EEUU y China, con la gripe aviar, el
precio del petréleo y nuevos conflictos geopoliticos también son factores de riesgo para las
proyecciones.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Filipinas

No existen acuerdos de libre comercio. Sin embargo, se encuentra en vigencia desde 1997
un tratado de proteccién de inversiones. Este busca garantizar igualdad de condiciones a la
inversidn extranjera realizada entre los paises suscriptores, en relacién a la inversion
nacional.

5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Filipinas

5.2.1 Aspectos Generales

El intercambio comercial entre Chile y Filipinas retrocedio significativamente durante el 2005,
registrando una caida de 66% que lo llevo a los US$ 25 millones, la menor cifra entre los
paises de la region. Si bien tanto importaciones como exportaciones disminuyeron en el afio,
éstas ultimas fueron las que cayeron en mayor proporcion. De los US$ 61 millones de envios
en el 2004, se pas6 a US$ 12,7 millones en el 2005. Este 79% de caida es bastante mas
significativo que el 12% experimentado por las importaciones. Estas Ultimas finalizaron el
afno con un saldo de US$ 12,8 millones, completando el primer afio con balanza comercial
negativa en 12 afios (-US$ 0,1 millén).
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Cuadro 10.2: Intercambio Comercial entre Chile y Filipinas

1994 - 2005
(Cifras en millones de dolares, de cada aio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Exportaciones (FOB) 52.3 65.6 103.4 67.7 38.1 49.0 68.9 552 39.2 53.1 61.1 12.7
Importaciones (CIF) 10.6 15.7 20.4 17.6 18.1 28.8 31.3 24.4 8.3 11.7 14.6 12.8
Intercambio Comercial 62.9 81.3 123.8 853 56.1 77.8 100.1 79.6 47.6 64.8 75.8 25.6
Balanza Comercial 41.7 50.0 83.0 50.0 20.0 20.2 37.6 30.7 30.9 41.4 46.5 -0.1
Fuente: Departamento de Estudios ¢ Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.1.2 Exportaciones por Sector

La pronunciada disminucion de las exportaciones a Filipinas fue generada por la caida total
de los embarques mineros. Los US$ 45,6 millones que generd este sector en el 2004
explican casi toda la diferencia respecto a las exportaciones en 2005.

El sector industrial, el mas importante en el 2005, también presenté una disminucién en sus
envios. De US$ 11,9 millones pasé a US$ 9,9 millones, por una marcada caida en el
subsector de productos quimicos (-73%, completando US$ 0,5 millén) y del subsector
celulosa (-26%, llegando a los US$ 2 millones). El subsector mas importante, el alimentario,
mantuvo los US$ 6,1 millones registrados en el 2004.

El subsector agricola también disminuy6 sus embarques en el 2005. Estos cayeron en 50%,
sumando US$ 1,4 millones. Estas exportaciones corresponden exclusivamente al subsector
fruticola (ver Cuadro A en Anexo 10).

5.1.3 Comercio de los Principales Productos

En el 2005 los 20 principales productos exportados hacia Filipinas concentraron el 89% de
los envios totales. La suspension de los embarques mineros hizo que productos poco
importantes en afos anteriores ocupen ahora los primeros lugares de la lista. Este es el caso
de las cartulinas, que pese a reducir sus envios en 20%, fueron el producto mas importante
enviado hacia Filipinas, concentrando el 14% de los embarques totales (US$ 1,8 millones).
También destacaron las harinas de pescado (todas las variedades suman 12,4%), las
"demas algas” (11,3% del total) y las uvas de diverso tipo (10,3%) (ver Cuadro B en Anexo

10).

Los 20 principales productos importados desde Filipinas concentran el 70,7% del total,
registrando una mayor diversidad en relacion a las exportaciones. El principal producto es la
Carreghenina (10,2% del total de exportaciones: US$ 1,3 millones), seguido de las “demas
algas” (8,1%). Dentro de los principales productos también se encuentran articulos
electrénicos y textiles

5.2 Inversién de Filipinas en Chile
Desde 1974 a la fecha no se ha registrado inversion proveniente de Filipinas en Chile.
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Vietham

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 50,9 (13°)*
- PIB per capita 2005 (USD): 611 (13°)
- Crecimiento real 2005: 7,5%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 4,6%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 7,9%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 7,3%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,07 (11°)
- Exp. desde Chile (% del total®*) 2005: 0,5%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,039 (11°)
- Imp. hacia Chile (% del total**) 2005: 0,7%

- Poblacion 2005 (mn): 83,1

- Superficie (Km?): 330.363

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

El sector agricola, que emplea la mayoria de la mano de obra de Vietnam, representa mas
de 20% del PIB, mientras que la industria y los servicios, con una participacion similar,
representan el restante 80%. Dentro del sector industrial la produccion de textiles y calzados
es una de las mas importantes.

La economia es bastante abierta al comercio internacional, con el sector externo
representando mas de 100% del PIB. El principal producto de exportacion es el petroleo, con
cerca del 20% del total exportado. El resto de las exportaciones estan lideradas por las de
textiles y confecciones, productos del mar y calzados, todos con una participacion mayor al
10%. Los destinos de las exportaciones son bastante diversificados, con los 5 principales
acumulando sélo el 40% del total. Cerca del 15% de las exportaciones van dirigidas a Japoén;
una proporcion similar tiene como destino China y cerca de 10% es enviada a EEUU.

2.2 La Economia durante el 2004

La economia continu6 mostrando altas tasas de crecimiento, el PIB crecid 7,5% durante el
2004. Este desempeio se mantuvo impulsado por una solida expansion de la demanda interna,
tanto del sector privado como el publico. La estabilidad macroeconémica y las reformas
estructurales aplicadas le han permitido continuar creciendo a tasas elevadas y seguir
reduciendo la tasa de pobreza.

32 Los niimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
33 Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
3 Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

El sistema politico de Vietham corresponde al modelo socialista, con una Jefatura de Estado
presidencial y un gobierno encabezado por un Primer Ministro, todo ello regido por el Partido
Comunista.

3 LaEconomia durante el 2005

3.1 La Economia Real

El crecimiento de la economia fue de 8,1% en el 2005, registrandose seis afios consecutivos
de alto crecimiento. La estabilidad macroecondmica y las reformas estructurales aplicadas
han permitido continuar expandiéndose a tasas elevadas y seguir reduciendo la pobreza. El
sector industrial y los servicios continlan siendo los que mas contribuyen al crecimiento,
debido a la expansién del sector privado. Entre los elementos que explican esta expansion
estan la mano de obra barata en relacién a otros paises de la region, en un contexto en que
el sector estatal se contrae y mejora la infraestructura. Las manufacturas, que representan
cerca de la mitad del valor agregado del sector industrial, fueron las que mas contribuyeron
al crecimiento y al empleo, con una expansioén de 13%. Los bienes eléctricos y muebles han
venido mostrando un rapido crecimiento, sin embargo, la industria textil -calzados y ropa-, a
pesar de su desaceleracion, sigue siendo importante.

En comparacién con el rendimiento industrial, el crecimiento minero ha sido discreto. La
produccion de hidrocarburos ha soportado los efectos combinados de la regulacién de la
inversion extranjera y la atrasada tecnologia imperante, junto con los esfuerzos
gubernamentales para proteger los recursos naturales. El volumen de produccion de crudo
cayo alrededor de 8% como consecuencia del cierre de algunas petroleras y la nula entrada
de nuevas empresas. El sector servicios se expandio cerca de 8,2% -la mayor cifra desde la
crisis de 1998-, reflejando el buen momento del turismo, transportes y telecomunicaciones.
La cantidad de arribos de turistas ha pasado desde 1 milléon a 3,5 millones en los ultimos 4
afos. La agricultura ha continuado su declive y este afio fue afectada por la aparicién de la
gripe aviar y una fuerte sequia.

El crecimiento del consumo fue bastante vigoroso, ayudado por los altos ingresos
provenientes del sector agricola obtenidos en afios previos, por la positiva situacion laboral
en la industria manufacturera y de servicios, por los aumentos de salarios a los empleados
fiscales y por el aumento de las remesas. La inversidn continué creciendo, reflejo del mejor
ambiente de negocios, el buen escenario externo y el persistente alto crecimiento. En el afio
1998 la inversion representaba un 29% del PIB, mientras que en el afio 2005 fue mas de
37% del PIB. Las regulaciones mineras fueron revisadas el ano pasado, buscando atraer
mas inversionistas. Las exportaciones de textiles se expandieron 9.6% muy por debajo del
promedio del periodo 2002-2004, que fue de 30%. La exportacion de productos madereros y
aparatos eléctricos registraron un elevado crecimiento. Las exportaciones de petréleo
aumentaron (medidas en ddlares), a pesar de que el volumen transado cayo. Vietham es un
exportador neto de petroleo, pero por la falta de capacidad de refinamiento, es un importador
neto de petréleo refinado. Con el continuo crecimiento del turismo y las remesas, el déficit de
la cuenta corriente se redujo desde 5,7% del PIB el afio 2004 hasta 3.6% del PIB en el 2005,
disminuyendo la vulnerabilidad percibida por los inversionistas por un posible sobre
endeudamiento de la economia.
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El aumento del precio de los alimentos y las alzas en los precios de bienes importados, como
el petréleo, los fertilizantes, el cemento y el acero, contribuyeron a que la inflacion
aumentara hasta 8,3%. Otro factor que influyd fue el aumento de los salarios de los
funcionarios publicos, de un 30% en octubre del 2004, lo cual generd presiones en los
precios durante el afio 2005. Este alto nivel de inflaciéon se produjo no obstante la fijacion por
parte del gobierno del precio de la energia y transportes, entre otros. La inflacion estaria
mostrando un posible exceso de demanda en el mercado, donde la capacidad productiva
estaria rezagada con respecto a la demanda agregada de la economia. La tasa de
desempleo fue de 5,1%, continuando su tendencia a la baja gracias al buen desempefio
economico.

3.2 Aspectos de Politica Econdmica y Financieros

El déficit fiscal esta relativamente controlado en 2% del PIB. Los ingresos estatales han
mejorado debido a los mayores aranceles recibidos por el precio del petroleo, las mejoras en
la administracion tributaria y el crecimiento de los ingresos por impuestos provenientes del
sector formal. Las reformas y regulaciones al sistema financiero han mejorado el desempeno
de los bancos y han aumentado la confianza publica en el sistema bancario. La tasa de
préstamos se mantuvo alrededor de 11% a lo largo del afio. El desarrollo del sector
financiero y el crecimiento econémico, contribuyeron al fuerte crecimiento de los agregados
monetarios. Preocupados acerca del rapido crecimiento del crédito y sus efectos sobre la
inflacion y la calidad de los préstamos, el Banco Central ha adoptado una politica mas dura
con los bancos comerciales, exigiéndoles una mayor tasa de encaje. El dong es manejado
por las autoridades, aunque no existe una regla explicita que lo fije con respecto a una
canasta de monedas o a una moneda particular. Con respecto al dolar norteamericano,
durante el 2005 el dong se deprecio en cerca de 1%.

4 Perspectivas para el 2006

Se espera que durante el 2006 la economia mantenga su buen desempefio y crezca 7,9%.
De esta manera Vietnam continuaria siendo la segunda economia de mayor expansion de
las estudiadas en este informe detras de China, manteniendo los positivos efectos de las
reformas estructurales llevadas a cabo en los ultimos anos. La inversion total, tanto en sus
componentes privados como publicos, seguira expandiéndose a tasas elevadas, mientras
que el consumo privado se veria beneficiado por los aumentos en los ingresos de las familias
y las buenas condiciones en el mercado laboral. Por ultimo, se espera para este ano sélo
una leve reduccion de la alta tasa de inflacion observada durante el 2005, producto del
mantenimiento de altos precios del petréleo y el alto crecimiento en la demanda. Asi, el 2006
terminaria con una inflacién de 7,6%, la que se reduciria hasta 6,4% en el 2007. La alta tasa
de crecimiento se mantendria el proximo afio, proyectandose una expansion de 7,6%.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Vietham

No existen acuerdos comerciales ni negociaciones en pie. Solo existe un acuerdo de
proteccion de inversiones (firmado en 1999), el cual no ha sido ratificado adn.
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5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Vietham

5.2.1 Aspectos Generales

El intercambio comercial entre Chile y Vietham durante el 2005 registré un alza de 81%, tasa
bastante alta pero menor al 113% registrado el 2004, con US$ 108 millones de intercambio
comercial. Desde hace 6 afos estas cifras han presentado un crecimiento continuo,
aumentando la participacion relativa de Vietham en el comercio exterior de Chile. A
diferencia de otros afos, en el 2005 tanto las exportaciones como las importaciones
crecieron significativamente. Las primeras alcanzaron los US$ 70 millones, 84% mas que las
registradas en el 2004. Las segundas se expandieron 77%, completando ya dos afos de alto
crecimiento y alcanzando los US$ 38 millones. Asi, se generd una balanza comercial positiva
de US$ 31,2 millones, la mas alta en 12 afios.

Cuadro 11.1: Intercambio Comercial entre Chile y Vietnam
1994 - 2005

(Cifras en millones de délares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 0.2 1.0 2.7 2.5 0.8 7.3 6.4 4.3 10.7 17.4 38.0 70.0
Importaciones (CIF) 6.0 53 7.7 17.8 16.4 9.8 12.4 13.3 113 10.6 21.9 38.8
Intercambio Comercial 6.2 6.3 10.4 20.3 17.2 17.0 18.8 17.6 22.0 28.0 59.9 108.9

Balanza Comercial -5.8 -4.3 -5.0 -15.3 -15.7 -2.5 -5.9 -9.0 -0.6 6.9 16.0 31.2

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.1.2 Exportaciones por Sector

El alza en las exportaciones a Vietnam en el afio 2005 se origind en el fuerte aumento de los
envios de los sectores mas relevantes: el minero y el industrial. El primero de ellos (US$ 40
millones, 57% de los envios totales) crecié en 95% durante el 2005 por el alza en los
embarques de cobre, el principal producto del sector.

Los envios industriales aumentaron en 76%, alcanzando los US$ 28,9 millones (41% de los
envios totales). Los embarques del principal subsector, el alimentario, son los responsables
de este cambio. Estos pasaron de los US$ 12,1 millones a los US$ 24,6 millones. El otro
subsector de importancia es el forestal (US$ 4 millones en el 2005).

Las exportaciones del sector agricola también aumentaron, pero con un volumen bastante
menor. Estas pasaron del millon de délares a los 1,2 millones de ddlares, correspondiendo
casi totalmente a exportaciones fruticolas.

5.1.3 Comercio de los Principales Productos

Como en muchos paises de la regién, las exportaciones de Chile hacia Vietham estan
altamente concentradas. Los 20 principales productos suman el 98,8% del total de envios a
ese pais. Con su 94,7% de crecimiento durante el 2005, los catodos de cobre se consolidan
como el principal producto de exportacién a Vietnam. El 2005, este producto represento el
57% del total de los envios (con US$ 39 millones). Otra exportacion de importancia es la
harina de pescado, en sus diversos tipos, las que en conjunto agrupan el 27,5% de los
envios totales. La lista de los 20 productos principales es completada por las “demas
maderas aserradas de pino insigne” (5,5%), carne de salmén, otros pescados y moluscos.
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Las 20 principales importaciones concentran el 81,5% del total, mostrando una mayor
diversificacién que las exportaciones. La mas importante de ellas es el café sin tostar, que
con sus US$ 5,8 millones concentra el 15% del total de importaciones. El resto de los
productos son mayoritariamente calzados de diverso tipo, siendo el mas importante el
calzado para futbol (12,5% del total de importaciones).

5.2 Inversién de Vietham en Chile
Con respecto a la inversidn extranjera directa, a la fecha no se han registrado montos

provenientes de Vietnam.
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CAPITULO 5

Australia y Nueva Zelandia
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Australia

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 708 (4°)*
- PIB per capita 2005 (USD): 34.714 (2°)
- Crecimiento real 2005: 2,5%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 3,5%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 4,1%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 3,1%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,095 (9°)
- Exp. desde Chile (% del total®®) 2005: 0,7%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,165 (5°)
- Imp. hacia Chile (% del total*") 2005: 2,9%

- Poblacion 2005 (mn): 20,39

- Superficie (Km?): 7.682.400

2 Caracteristicas Politico Econémicas

2.1 Estructura de la Economia

La estructura de la economia australiana es similar a la de los paises desarrollados. El sector
servicios representa mas del 70% del PIB, donde resalta el sector financiero con una
participacion cercana al 20% del producto. Los sectores agricola y minero representan
menos de 10% y el industrial, el restante 20%. Las exportaciones representan cerca de 20%
del PIB y estan bastante concentradas en productos primarios, los que representan cerca de
50% del total. Las mas importantes son carbon (10% aprox.), petrdleo (5% aprox.), oro,
acero, trigo y carne bovina (todos con cerca de 4% de participacion). Las de manufacturas
representan cerca de un tercio del total de los envios de bienes al exterior, resaltando las de
aluminio (7% aprox.) y de vehiculos de pasajeros (2% aprox.). Cerca del 20% de ellas tienen
por destino Japon, mientras que el segundo socio comercial es China, destino de cerca de
11% de las exportaciones. Corea y EEUU siguen en la lista, con participaciones de 8% y 7%,
respectivamente.

2.2 La Economia durante el 2004

La economia australiana se desaceleré levemente para terminar el afio con un 3,3% de
expansion. Aunque la inversién disminuyd, un crecimiento mayor del consumo v,
especialmente de las exportaciones, permiti6 mantener las tasas de crecimiento observadas
en los ultimos afios. A esto se sumd un aumento en los precios de las principales
exportaciones, un mantenimiento de la relativa expansividad de la politica monetaria en un
contexto de nulas presiones inflacionarias, y el continuo crecimiento en el empleo.

** Los niimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
36 Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
37 Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

Australia es un estado plenamente soberano, pero mantiene una vinculacion politica con el
Reino Unido, ya que la reina Isabel Il es la Jefe de Estado, representada por un Gobernador
General. Australia es un estado federal, regido por un sistema parlamentario bicameral.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

A pesar de las inevitables fluctuaciones de corto plazo, la economia australiana es una de
las mas estables del mundo, logrando durante el 2005 quince afios seguidos de crecimiento
positivo. Durante el 2005 el PIB crecio 2.5%, lo que representa una desaceleracion con
respecto al desempefio de los Ultimos anos, pero que aun es una alta tasa de expansion
considerando el gran tamafo de la economia. Las altas utilidades de las empresas, junto con
las mejoras en las expectativas y la baja capacidad instalada, llevaron a que la inversion se
acelerara mas de un punto porcentual por sobre lo mostrado en el 2004. EI consumo
presentd un crecimiento relativamente modesto, debido a que los hogares continuaron
consolidando su posicion financiera luego de un periodo de alto endeudamiento. El sector
manufacturero se ha visto perjudicado por la mayor competencia proveniente de China y de
otras economias emergentes. El sector agricola, uno de los mas importantes sectores
exportadores, tuvo un pobre desempefio durante el 2005, no obstante la recuperacion
mostrada hacia fines de afo en las cosechas de cereales. El crecimiento del sector servicios
se ha reducido, debido al menor consumo de los turistas enfrentados a un tipo de cambio
menos favorable.

Cuadro 12.1
Australia: Indicadores Macroeconomicos Seleccionados
2004 ~ - 200_5 3 X
Afo I Trim II Trim I Trim IV Trim
PIB 3.2% 2.5% 1.9% 2.6% 2.5% 2.7%
Componentes de Demanda
Consumo 5.5% 3.1% 3.6% 3.3% 2.8% 2.9%
Inversion 6.0% 7.6% 2.6% 8.9% 10.1% 8.0%
Gasto Gobierno 4.1% 3.4% 3.1% 4.0% 2.4% 3.9%
Exportaciones 4.1% 2.0% 1.9% 2.0% 2.3% 1.8%
Importaciones 14.5% 8.5% 9.8% 9.7% 8.5% 6.3%
Tasa de Desempleo 5.5% 5.3% - - - -
Inflacion 2.3% 1.9% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) -5.5 -6.0 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) 0.7 0.8 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 1.28 1.36 1.30 1.31 1.31 1.36
Tasa de interés (final del periodo)** 5.3% 5.5% 5.3% 5.5% 5.5% 5.5%

*Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. **Average rate on money market.
Fuente: Reserve Bank of Australia, WEO y FMI

El consumo crecid 3.1%, mas de dos puntos porcentuales por debajo del desempefio del afio
anterior. Esta desaceleracion se debié a ajustes financieros de los hogares, que venian
mostrando altos niveles de endeudamiento en los afios previos. Otro factor que influyé fue el
menor crecimiento de la construccion, que al ser un sector muy intensivo en mano de obra
afecta directamente el poder adquisitivo de una proporcion importante de las familias. Sin
embargo, las favorables condiciones macro-financieras, junto con la alta utilizacion del
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capital instalado y la mantencién de un apreciado ddlar australiano, que hace mas baratas
las importaciones de bienes de capital, llevaron a que la inversion creciera 7,6% en el afio.
En particular, la inversibn en maquinarias y equipos, y la inversion no residencial en
construcciones se expandieron 20% al finalizar el afio.

El aun relativamente apreciado dolar australiano estaria impactando directamente al sector
exportador. Este crecid sélo 2% durante el afio, a pesar de los mejores precios
internacionales. Las exportaciones agricolas, que representan un porcentaje muy importante
cayeron 3% debido principalmente a las disminuciones en los volumenes de exportacion de
cereales, consecuencia de adversas condiciones climaticas registradas a comienzos de afo.

Los volumenes de exportacion de minerales como el acero, el carbén y otros metales
crecieron 7%, gracias a los mejores precios internacionales. Se han realizado nuevos
proyectos mineros, algunos de los cuales comenzaran a operar en la primera mitad del 2006
(particularmente de carbén). Se espera que en el futuro los volumenes exportados crezcan a
mayores tasas debido a la sustancial inversién en este sector. Las importaciones han
continuado creciendo, aunque a una menor tasa que el 2004 debido a la desaceleracién del
consumo. De todas formas, la fortaleza de la inversion y la debilidad del sector exportador
hicieron que el déficit en cuenta corriente se elevara hasta 6% del PIB.

El empleo total crecié 1,6%, mientras que la tasa de desempleo ha caido desde un maximo
de 11% en el afio 1993 a solo 5% en el afio 2005, gracias a los sucesivos periodos de
crecimiento y a las reformas llevadas a cabo en el pasado. El indice de precios al
consumidor crecié 0.5% en el ultimo trimestre del aino, acumulando una inflacién de 1.9%.
Esta se explica por un aumento generalizado en el precio de los combustibles y por
aumentos salariales, producto de lo estrecho del mercado laboral. El exceso de demanda en
las cuentas externas no ha tenido mayor efecto en la inflacion, lo que podria explicarse por el
aun apreciado nivel del ddlar australiano.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

Las autoridades monetarias elevaron las tasas de interés durante el afo con el objetivo de
reducir la vulnerabilidad del alto déficit en cuenta corriente. Las utilidades de las empresas,
mas altas de las proyectadas por el gobierno, hicieron aumentar el ingreso, lo que repercutiod
en que el superavit fiscal fuera de 0.8% del PIB, 0.1 puntos porcentuales mas alto que en el
2004. Con esto se reduce el déficit fiscal lo que ayuda a disminuir el déficit externo.

El gobierno australiano ha lanzado reformas en el campo tributario y de bienestar social para
potenciar los incentivos a la contratacion de trabajadores. Asimismo, ha anunciado planes
para una importante reforma del sistema de relaciones industriales que busca crear un
sistema nacional Unico para reducir el alcance de las leyes sobre despidos injustificados,
modificar la fijacion del salario minimo y flexibilizar las condiciones de trabajo.

3.3 Aspectos Financieros

Luego de la apreciacion de mas de un 30% del délar australiano ocurrida entre los afos
2003 y 2004, éste se deprecié casi 7% durante el 2005. Detras de este comportamiento
estuvo el aumento en el déficit en cuenta corriente y la especulacion acerca de una
apreciacion mayor del yuan chino. No obstante, el indicador bursatil “All Ordinaries” subio
alrededor de 15%, favorecido por las buenas condiciones econémicas que repercutieron en
buenas expectativas de los agentes. Los créditos totales crecieron 13.5%, mientras que los
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créditos de los hogares crecieron 12%, cinco puntos porcentuales por debajo del crecimiento
registrado en el 2004 y por debajo del promedio de los ultimos 10 afos. La baja se debe a la
mayor debilidad del consumo. Los créditos dirigidos a las empresas han aumentado
fuertemente, reflejo del crecimiento en la inversion. El mercado financiero se ha mostrado
muy competitivo y las tasas de interés permanecen bajo los niveles histéricos. La tasa de
interés promedio de mercado fue de 9.1% durante el afio.

4 Perspectivas para el 2006

La economia se expandié en el primer trimestre de este afo a la tasa mas alta desde hace
casi dos afios, empujada por un alto crecimiento de la inversion. El crecimiento del PIB fue
de 3,1%, esperandose un crecimiento sélo algo inferior (2,8%) para el segundo trimestre. La
alta demanda por exportaciones proveniente del resto del continente, especialmente desde
China, y los niveles récord en los precios de los metales hicieron aumentar fuertemente la
inversion en mineria, a una tasa cercana al 90%. Esta alta tasa empujo la inversion total, la
que crecio un sorprendente 29% durante el primer trimestre. EI consumo mantuvo su tasa de
expansion del cuarto trimestre, ayudado aun por las buenas condiciones laborales. Todo
esto, sin embargo, ha aumentado las presiones sobre los precios, registrandose una inflacion
cercana al 3% en el primer trimestre y haciendo que las autoridades monetarias
incrementaran nuevamente la tasa de interés de politica monetaria hasta 5,75% en mayo,
cuando la tasa de desempleo alcanzé 4,9%, la mas baja en cerca de 30 afos. La falta de
mano de obra y de maquinaria en algunos sectores frente a la fuerte demanda ha causado
cierta preocupacion en las autoridades y en los analistas. De hecho los salarios estan
creciendo a tasas muy altas, sobre el 4%. En cuanto al déficit de las cuentas externas, el
buen comportamiento de las exportaciones permitié que éste se redujera levemente durante
los primeros tres meses del afio.

De acuerdo con los buenos indicadores para la primera parte del afo, el mercado espera un
crecimiento de la economia de 3,3% para este afio, con una aceleracion del consumo de
3,1% y con una muy fuerte expansion de la inversion que llegaria hasta el 11%.

Para el 2007 se sigue proyectando una alta tasa de crecimiento, esta vez de 3,4%, con el
consumo manteniendo su tasa de expansion de 3,1% y la inversibn mostrando un
comportamiento mas sostenible a mediano plazo, creciendo alrededor de 4,5%. El mercado
confia que las medidas tomadas por las autoridades permitan que la inflacion no sobrepase
el 3,1% durante el afio, y que se reduzca hasta 2,7% en el 2007. El desempleo seguiria en
niveles histéricamente bajos de 5,1% y 5,2% para el 2006 y 2007, respectivamente. En
cuanto a las cuentas externas, se espera un mejor desempeno del sector exportador, lo que
permitiria reducir levemente el déficit en cuenta corriente a niveles algo superiores al 5,0%
del PIB para el 2007.

El riesgo macroeconémico mas evidente para la economia continua siendo el exceso de
demanda, que se evidencia en presiones inflacionarias y en el alto nivel en el déficit en
cuenta corriente. Si esta situacién continua, seria probable un aumento mas fuerte en las
tasas de interés o un movimiento brusco en el tipo de cambio. Sin embargo, los buenos
fundamentos macroecondémicos de la economia australiana hacen poco probable un
escenario como el anterior.
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No obstante, se hacen necesarias politicas que apunten a una desaceleracién del gasto
interno. El sistema monetario y cambiario permite llevar a cabo lo anterior por medio de un
aumento en las tasas de interés, mientras que en el plano fiscal una moderacién del gasto
podria tener la ventaja adicional de frenar una mayor apreciacion cambiaria. El resto de los
riesgos para las proyecciones son la forma que tome el ajuste de las cuentas externas en
EEUU, el ajuste de la economia china, lo que ocurra con el precio del petréleo y con la gripe
aviar y la existencia de conflictos geopoliticos.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Australia

Hasta la fecha no existen acuerdos de libre comercio firmados entre Chile y Australia. Sin
embargo, se encuentra en vigencia desde 1999 un tratado de proteccion de inversiones, que
busca basicamente garantizar igualdad de condiciones a la inversion extranjera realizada
entre los paises suscriptores, con relacién a la inversidén nacional. Desde su implementacion
la inversion australiana materializada en Chile ha alcanzado los US$ 1.407 millones, el
52,6% de todas la inversién materializada en Chile desde 1974.

5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Australia

5.2.1 Aspectos Generales

Con el 12% de crecimiento experimentado en el 2005, el intercambio comercial entre Chile y
Australia alcanzé los US$ 259 millones, con una predominancia de las importaciones por
sobre las exportaciones. Las primeras se situaron en los US$ 165 millones, con un 17% de
crecimiento respecto al afo anterior. En contraste, las exportaciones soélo crecieron 3%,
ubicandose en los US$ 94 millones. De esta forma, la balanza comercial generé un saldo
negativo de US$ 70 millones.

Cuadro 12.2: Intercambio Comercial entre Chile y Australia
1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 36.1 59.8 74.8 529 35.8 39.5 47.1 41.2 60.2 97.5 91.4 94.8
Importaciones (CIF) 95.6 119.1 153.3 138.9 155.9 95.0 108.6 86.1 97.5 87.2 140.6 165.1
Intercambio Comercial 131.7 178.9 228.1 191.8 191.8 134.5 155.7 127.3 157.7 184.6 232.0 259.9

Balanza Comercial -59.5 -59.2 -78.6 -85.9 -120.1 -55.6 -61.5 -45.0 -37.3 10.3 -49.2 -70.3

Fuente: Departamento de Estudios ¢ Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.2.2 Exportaciones por Sector

A diferencia de lo que ocurre con otros paises, las exportaciones de Chile hacia Australia se
concentran en el sector industrial (80% del total de envios), el que totalizd los mismos US$
75,5 millones del 2004. Sin embargo, por subsectores si se presentaron variaciones, donde
el mas importante de ellos sigue siendo, desde hace mas 12 afos, el alimentario, pese a que
en el 2005 éste disminuyd sus envios en 14% alcanzando los US$ 21,8 millones. Le sigue en
importancia el subsector celulosa, que también presenté una disminucion en sus embarques
(-14,8%), totalizando US$ 20,7 millones. El tercero en importancia es el de quimicos, que
aumento sus envios en 24% para alcanzar los US$ 12,8 millones.
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El sector minero, el segundo en importancia, tuvo varios cambios de interés. Primero,
durante el 2005 se vieron suspendidos los envios de cobre (los que habian sido de US$ 11,1
millones en el 2004), sin embargo, los envios del sector minero en su conjunto aumentaron
en 29,8% respecto al afo anterior. Este efecto fue generado por el gran aumento que
presentaron las exportaciones de otros metales, molibdeno y hierro. Este subsector completd
US$ 18,7 millones durante el 2005, un 466% mas que en el 2004.

El sector agricola también aumenté sus embarques, pero en una magnitud bastante menor a
la de los otros sectores mencionados. Durante el 2005 se generaron US$ 0,3 millones en
envios agricolas, siendo ellos casi en su totalidad del subsector agricola (ver Cuadro A en
Anexo 12).

5.2.3 Comercio de los Principales Productos

Durante el 2005 los 20 principales productos exportados hacia Australia concentraron el
78,9% del total (ver Cuadro B en Anexo 12), donde el principal producto es la “pasta quimica
de maderas distintas a las coniferas”, que con US$ 19 millones concentra el 21% de los
envios totales. También es destacable el aumento que han mostrado los envios de
ferromolibdeno y hierro (854 y 340%, respectivamente), aumentando su importancia relativa
dentro de las exportaciones hacia Australia (en el 2005 representaron el 13,8 y 4,9%,
respectivamente de los envios totales).

Por su parte, los 20 principales productos importados concentran un 75% del total. EI mas
importante de ellos es la hulla bituminosa (para uso metalurgico y térmico) que representa el
45,7% de los envios a Australia. Los siguientes productos en importancia son el coque y
semicoque de hulla, con 4,9% de los envios totales (US$ 8 millones) y el motor de émbolo
alternativo (3,9%).

5.2 Inversion de Australia en Chile

Entre 1974 y el 2005, Australia ha materializado a través del DL600 inversiones por US$
2.893 millones, siendo el pais del sector con mayor inversion de este tipo en Chile (4,8% del
total invertido en el periodo). En el 2005 su inversion directa via DL600 de US$ 523 millones
la situaron como el pais que mas invirti6 en Chile. Casi toda la inversion australiana se
materializa en la mineria. Este sector ha recibido el 93% de la inversion australiana durante
el periodo 1974-2005.

Cuadro 12.3: Inversion Australiana Directa (DL 600) en Chile (miles de USS)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo Australia Total % del total Australia Total % del total
1974-2000 2,598,203 74,967,356 347 1,391,897 44,021,131 3.16
2001 3,410,500 8,018,458 42.53 663,462 5,019,971 13.22
2002 4,843 3,729,588 0.13 128,260 3,381,140 3.79
2003 350 3,821,479 0.01 51,418 1,286,431 4.00
2004 45,000 3,835,247 1.17 134,728 4,634,543 291
2005 17,750 1,699,587 1.04 523,450 1,918,961 27.28
Total 6,076,646 96,071,715 6.33 2,893,215 60,262,177 4.80

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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Nueva Zelandia

1 Antecedentes Generales

- PIB 2005 (USD bn): 108,5 (11°)*®
- PIB per capita 2005 (USD): 26.440 (4°)
- Crecimiento real 2005: 2,2%

- Crecimiento promedio 1980-1990: 1,9%

- Crecimiento promedio 1990-2000: 3,0%

- Crecimiento promedio 2001-2005: 3,6%

- Exportaciones desde Chile 2005 (USD bn): 0,026 (12°)
- Exp. desde Chile (% del total®*®) 2005: 0,2%

- Importaciones hacia Chile 2005 (USD bn): 0,041 (10°)
- Imp. hacia Chile (% del total*’) 2005: 0,7%

- Poblacion 2005 (mn): 4,1

- Superficie (Km?): 270.534

2 Caracteristicas Politico Econédmicas

2.1 Estructura de la Economia

La economia neozelandesa esta concentrada en el sector servicios, el que representa cerca
del 65% del PIB, resaltando los financieros, con cerca de un cuarto del PIB. El resto de la
economia la componen el sector agricola y pesquero, con menos de 10% del PIB, y el sector
manufacturero, con cerca del 20% del PIB, el que esta enfocado al procesamiento de carnes
y productos lacteos, y en la produccion de aluminio. Las exportaciones representan mas de
un tercio del PIB. Las de manufacturas no alimentos son cerca de 35% del total. Similar
proporcion representan las de productos lacteos y de carne. Otros rubros importantes son las
exportaciones forestales y las exportaciones pesqueras. Aunque el sector agricola y el
pesquero son pequeios comparados con el resto de los sectores productivos, son los que
aportan mas fuertemente en los envios totales al exterior. El principal socio comercial de
Nueva Zelandia es Australia, destino de cerca del 20% de las exportaciones del pais. Lo
siguen en importancia EEUU, Japén y China, con participaciones de 14%, 10% y 6%,
respectivamente.

2.2 La Economia durante el 2004

La economia alcanzo el 2004, con 4,8% de expansion, la tasa mas alta de crecimiento en
cerca de 10 afos. Si bien las exportaciones se aceleraron con respecto al afio anterior, en
especial durante el primer trimestre del afio, su crecimiento continué siendo menor al del
resto de los componentes de la demanda, por lo que el crecimiento se mantuvo empujado
principalmente por la demanda interna.

*¥ Los niimeros entre paréntesis corresponden al ranking entre los 13 paises en estudio.
3% Como porcentaje del total de exportaciones desde Chile a los paises en estudio.
% Como porcentaje del total de importaciones hacia Chile de los paises en estudio.
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2.3 Estructura Politica

Aunque Nueva Zelandia es un estado plenamente soberano, mantiene una vinculacion
politica con el Reino Unido, ya que la Reina Isabel Il es Jefe de Estado, representada por un
Gobernador General. Nueva Zelandia es un estado unitario, regido por un sistema
parlamentario unicameral basado en un sistema de representacion proporcional.

3 La Economia durante el 2005

3.1 La Economia Real

Después de la vigorosa expansion de los ultimos tres afios, periodo en el cual se
experimentaron tasas promedio de crecimiento anuales cercanas al 4%, el crecimiento se
desaceler6 hasta 1,9% en el 2005. El desempefio de los ultimos afios ha estado guiado por
flujos de inmigrantes, altos precio de los bienes primarios y el efecto sobre los ingresos del
aumento de los precios de las viviendas. El menor crecimiento mostrado el 2005 se debi6 al
pobre desempefio del sector transable, siendo el apreciado tipo de cambio un factor clave
detras de este comportamiento, a pesar de la alta demanda mundial por bienes primarios.
Debido a esto, actividades orientadas hacia la exportacion como la pesca, la agricultura, la
lecheria y el sector forestal, mostraron bajos niveles de expansion.

Cuadro 13.1
Nueva Zelandia: Indicadores Macroecondmicos Seleccionados
2005
2004 Afio I Trim 11 Trim III Trim IV Trim

PIB 5.0% 1.9% 1.7% 2.4% 1.9% 1.8%
Componentes de Demanda

Consumo 6.1% 4.6% 5.2% 5.5% 4.1% 3.8%

Inversion 13.3% 43% -1.1% 4.5% 7.1% 6.5%

Gasto Gobierno 6.3% 5.3% 4.8% 4.9% 6.6% 4.9%

Exportaciones 5.2% -0.3% -1.6% -1.2% 2.5% -0.2%

Importaciones 15.7% 6.4% 7.7% 8.4% 9.6% 0.7%
Tasa de Desempleo 3.9% 3.5% - - - -
Inflacion 2.3% 3.0% - - - -
Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) -6.4 9.0 - - - -
Balance Fiscal (% del PIB) 4.5 5.5 - - - -
Tipo de cambio (final del periodo) 1.39 1.47 1.41 1.43 1.45 1.47
Tasa de interés (final del periodo)** 6.43% 6.98% 6.56% 6.75% 6.75% 6.98%

*Crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior para PIB y componentes de demanda. **Money market rate
Fuente: New Zealand Statistics, Consensus Forecast 2005 y FMI

El consumo presentd un crecimiento de 4.6%, empujado por el inesperado aumento en el
precio de las viviendas, el alto flujo de inmigrantes y por los aumentos salariales. Las
expectativas de los consumidores y su gasto fueron decayendo hacia fines de afo por el
débil desempeno de las exportaciones y la posibilidad de un ajuste producto del alto déficit
en las cuentas externas, haciendo que el consumo terminara con una tasa de expansion
menor en mas de un punto porcentual a la experimentada durante el 2004.

La fuerte apreciacion del tipo de cambio registrada el afio anterior afecté a los sectores

productivos en los primeros trimestres del afio, generando una caida en la inversién en el
primer trimestre del 2005. La recuperacion de la inversion hacia fines de afio se debié a las
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mayores utilidades de las empresas, a la aun sélida demanda doméstica, a la baja capacidad
instalada y al menor costo de los bienes de capital por lo apreciado del tipo de cambio. Por
ultimo, el gasto del gobierno mantuvo una tasa de crecimiento de 5.3%.

Las exportaciones estuvieron detras de la desaceleracién de la economia al caer en 0,3%.
Su estructura es distinta a la del resto de los paises de la region, por lo que no se beneficid
de la mayor demanda global por bienes electrénicos. Ademas, el aun apreciado nivel del tipo
de cambio puede haber generado problemas de competitividad en algunos sectores.

La carne exportada cayd considerablemente en el 2005 después de dos afios de alto
crecimiento. El sector lechero tuvo un pobre desempefio al igual que el sector forestal. La
industria manufacturera disminuyé su produccion debido a las caidas en la exportacion y a
que recibié mayor competencia desde terceros paises. A pesar de lo apreciado del tipo de
cambio, el flujo de turistas aumentoé durante el 2005.

El déficit en cuenta corriente aumenté hasta 9% del PIB, el doble que el promedio de los
ultimos 20 afos. Esto es reflejo del pobre desempeno del sector exportador y la aun fuerte
expansion de la demanda interna, y no hace mas que acentuar la tendencia de los ultimos
afos. El alto nivel de déficit alcanzado este afno acentua la preocupacion por un ajuste
violento que pueda llevar a altos costos para la economia.

La inflacién del periodo se acelerd hasta 3.0%, lo que también es un signo de un exceso de
demanda en la economia. Aunque gran parte de la inflacion esta explicada por los altos
precios de los combustibles, los salarios también colaboraron de manera importante,
aumentando 5,5% en el 2005 y 4.8% en el 2004. La tasa de desempleo cay6 a 3,5%, una de
las mas bajas entre los paises de la OECD. Este resultado ha sido posible gracias a las
reformas laborales llevadas a cabo en el pasado, las que han permitido una reduccion en el
desempleo, no obstante el aumento de la fuerza laboral producido por la vuelta de
emigrantes. Sin embargo, el ajustado mercado laboral también es reflejo de los excesos de
demanda en el sector no transable.

3.2 Aspectos de Politica Econémica

La meta de inflacion del Banco Central de Nueva Zelandia (RBNZ) es de entre 1% y 3%, y
estima que la inflacion promedio de los proximos dos afios estara en torno al 3%. En
respuesta a las presiones de demanda, al alto precio de los commodities y al boom en el
precio de las viviendas, las autoridades monetarias fueron incrementando gradualmente la
tasa de interés de politica, registrandose un aumento de 60 puntos bases a lo largo del afo.
El alto déficit en cuenta corriente también ha sido un factor determinante a la hora de decidir
seguir una politica monetaria mas contractiva.

Luego de la reeleccion del gobierno laborista en agosto del 2005, la politica fiscal no sufrié
mayores cambios. El superavit fiscal fue de 5,5% del PIB. Aunque el gasto de gobierno fue el
componente de mayor crecimiento de la demanda interna, los altos ingresos fiscales
permitieron al gobierno mantener un elevado superavit que contrarresté en parte el exceso
de gasto privado. Para el periodo 2005-2006 estan confirmadas nuevas iniciativas de gasto
publico, en particular, el programa de empleo para familias y préstamos para los estudiantes.
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3.3 Aspectos Financieros

Nueva Zelandia opera con un tipo de cambio flexible, el cual le ha permitido ajustarse a los
impactos que generan condiciones externas cambiantes. Al igual que Australia, luego de
alcanzar niveles historicos en el 2004, el dolar neocelandés se deprecio en cerca de 5,8%
durante el 2005. El fuerte aumento en el déficit en cuenta corriente y la especulacion acerca
de una mayor apreciacion del yuan fueron factores que estuvieron detras de este
comportamiento. Como muchos paises de la regién la bolsa registr6 una pronunciada
tendencia al alza a partir de Mayo del 2005, la que llevé a que los precios de las acciones
terminaran el afio registrando una ganancia de 8%. La tasa de interés de préstamos se ubicé
al cerrar el ultimo trimestre en 11.9%, registrando durante el afio una alza cercana al 1%.

4 Perspectivas para el 2006

Gracias a una mejora en el consumo de los hogares, la economia se expandié en 2,2% en el
primer trimestre de este afo. Este resultado fue mejor al esperado, lo que ha hecho
aumentar las proyecciones de crecimiento. El sector exportador ha mostrado un mejor
desempefio, ayudado por la depreciacion de la moneda neozelandesa en el ultimo afio y
medio. Sin embargo, las presiones inflacionarias contintan, y la tasa de inflaciéon de 3,3%
registrada en los primeros tres meses del afio hace prever una desaceleracion de la
demanda domeéstica y una politica mas contractiva. Ademas, el déficit comercial se ha
acentuado producto de los altos precios del petrdleo, lo que también preocupa a las
autoridades y a los agentes econdmicos. De hecho, los indicadores preliminares del segundo
trimestre muestran justamente una caida en la confianza de los consumidores e
inversionistas.

El ajuste ante el exceso de demanda de la economia, que se ha reflejado en un alto déficit
en las cuentas externas y en la inflacién, y que ha generado politicas contractivas, llevaria a
la economia a desacelerarse aun mas, para terminar el afio con un crecimiento de 1,7%. El
consumo soélo creceria 1,9%, mientras que para la inversion se espera una contraccion de
0,6%. Para el 2007 se proyectan mayores tasas de expansion, aunque seran aun
moderadas, de 2,1% para el PIB total, 1,4% para el consumo y -0,1% para la inversiéon. La
inflacion se elevaria hasta 3,4% para este afio, para volver a 3% —el techo del rango meta de
las autoridades monetarias— en el 2007. Se espera que la desaceleracion haga aumentar la
tasa de desempleo hasta 4,1% y 4,5% en el 2006 y 2007, respectivamente, lo que podria
aliviar las altas presiones inflacionarias provenientes de dicho mercado. Por ultimo, se
espera que el déficit en cuenta corriente solo se reduzca marginalmente, para llegar a
niveles algo inferiores al 8% del PIB en hacia fines del 2007.

Entre los riesgos para las proyecciones esta el camino que seguira la actividad global, en
particular, lo que ocurra con los ajustes en cuenta corriente y en los niveles de actividad de
EEUU y China respectivamente, y las variaciones en el precio del petréleo y la gripe aviar,
ademas de la posibilidad de nuevos conflictos geopoliticos que afecten la actividad mundial.

Un posible ajuste brusco de Australia, su principal socio comercial, también podria afectar las
proyecciones. En el plano interno, la economia sufre problemas similares a los de Australia.
Un aumento superior en el alto déficit en cuenta corriente o en la inflaciéon podria hacer
necesario un ajuste mas brusco en las tasas de interés y en el mercado cambiario, lo que
podria traer costos reales para la economia. Sin embargo, y al igual que su vecino, los
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buenos fundamentos macroeconémicos alejan la posibilidad de que se produzca un ajuste
de este tipo.

5 Relaciones con Chile

5.1 Tratados Comerciales entre Chile y Nueva Zelandia

Nueva Zelandia forma parte del grupo denominado P4 (que también conforman Singapur,
Chile y Brunei Darussalam) que firmé en julio del 2005 un Acuerdo Transpacifico de
Asociacion Econdmica. En cuanto a la relacion arancelaria entre Chile y Nueva Zelandia se
estipula que, al entrar en vigencia el Tratado, quedaran desgravados el 79% de los
productos que exporta nuestro pais. Los principales productos beneficiados son frutas y
verduras, pescados y mariscos, productos forestales y vino. Por el lado de las importaciones
se acuerda el desgraven inmediato del 88% de los productos comprados por Chile a Nueva
Zelandia. Actualmente este acuerdo de encuentra en tramitacion parlamentaria y se estima
inminente su despacho por el poder legislativo.

5.2 Intercambio Comercial entre Chile y Nueva Zelandia

5.2.1 Aspectos Generales

Nueva Zelandia es otro de los paises de la region con los cuales Chile presenta una balanza
comercial negativa, por exportaciones por un valor de US$ 26,4 millones (15% mayores a las
del 2004) y de importaciones por un monto de US$ 40,9 millones (61% mayores a las del
2004). De esta forma, el intercambio comercial entre ambos paises crecié en 39% para llegar
a los US$ 67,4 millones. Pese a que el 2005 es el tercer afio de alzas sucesivas en el
intercambio comercial, esta cifra aun no llega a los niveles alcanzados en 1996 y 1997.

Cuadro 13.2: Intercambio Comercial entre Chile y Nueva Zelandia
1994 - 2005

(Cifiras en millones de délares, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Exportaciones (FOB) 6.2 14.7 209 27.3 16.4 9.6 9.9 9.5 9.2 21.1 229 26.4
Importaciones (CIF) 36.9 54.4 61.7 54.3 35.7 27.5 43.1 27.9 17.9 18.5 253 40.9

Intercambio Comercial 43.1 69.1 82.6 81.5 52.1 37.2 53.1 37.4 27.1 39.6 48.3 67.4

Balanza Comercial -30.7 -39.7 -40.7 -27.0 -19.3 -17.9 -332 -18.5 -8.7 2.6 2.4 -14.5

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm

5.2.2 Exportaciones por Sector

Las exportaciones del sector industrial siguen siendo las mas importantes en los embarques
chilenos hacia Nueva Zelandia, como ha sucedido desde hace mas de 12 anos. Ellas
concentraron en el 2005 el 82% de los envios totales, con un crecimiento de 19% respecto al
afo anterior. Parte fundamental de los envios del sector y del crecimiento mencionado
corresponden al subsector alimentario, que crecid en 26% para alcanzar los US$ 14,4
millones. Le siguen en importancia los subsectores forestal (US$ 2,2 millones, 57% de
crecimiento) e industria basica del hierro y otros metales (US$ 2 millones, 13% de
contraccion).
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El sector agricola es el segundo en importancia, pese a que sus embarques disminuyeron en
el 2005 (US$ 4,4 millones, 2% de contraccién). Este sector esta representado en Nueva
Zelandia casi por completo por el subsector fruticola.

Por ultimo, cabe mencionar la disminucién y posterior desaparicion de los embarques de
cobre hacia Nueva Zelandia, lo que ha hecho disminuir progresivamente las exportaciones
del sector minero durante los ultimos 13 afos. En el 2005 el sector soélo estuvo representado
por otros metales, cuyos embarques se mantuvieron en los US$ 0,2 millones mostrados en
el 2004.

5.1.3 Comercio de los Principales Productos

Los 20 principales productos exportados hacia Nueva Zelandia concentraron el 83,8% del
total durante el 2005. EI mas importante de ellos fue el item “demas preparaciones para
alimentar animales” con 30,8% (US$ 8,1 millones) de los envios totales. Las uvas “Red
Globe”, pese a disminuir sus envios en el 2005, fueron el segundo producto en importancia,
alcanzando los US$ 2,2 millones (8,5% del total de exportaciones). La lista de productos mas
importantes se completa con uvas, maderas y carne de pescado, entre otros productos (ver
Cuadro B en Anexo 13).

Los 20 principales productos importados sumaron el 79% del total. El mas destacado es la
hulla bituminosa para uso térmico, que con US$ 16 millones concentra el 41% de los envios
totales. Las importaciones de este producto crecieron 386% durante el 2005. Le siguen en
importancia la “semilla forrajera de ballico” (4,8% de total de importaciones), maquinas para
preparar alimentos y bebidas (4%) y leche en polvo (3,7%).

5.2 Inversion de Nueva Zelandia en Chile

Entre los anos 1974 y 2005 se materializaron inversiones provenientes de Nueva Zelandia a
través del DL600 por US$ 158,7 millones. De ellos, el 40% se concentré en “otras industrias”,
27% en el sector alimentos, 15% en el sector forestal y 14% en el agricola. Durante los
ultimos cuatro afios no se han materializado inversiones de Nueva Zelandia en Chile.

Cuadro 13.3: Inversion Extranjera Directa (DL 600) en Chile (miles de US$)

Inversion Autorizada Inversion M aterializada
Periodo Nueva Zelandia Total % del total |[Nueva Zelandia Total % del total
1974-2000 227,200 74,967,356 0.30 153,565 44,021,131 0.35
2001 13,000 8,018,458 0.16 5,226 5,019,971 0.11
2002 0 3,729,588 0.00 0 3,381,140 0.00
2003 0 3,821,479 0.00 0 1,286,431 0.00
2004 0 3835247 0.00 0 4,634,543 0.00
2005 0 1,699,587 0.00 0 1,918,961 0.00
Total 240,200 96,071,715 0.25 158,791 60,262,177 0.26

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras
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Anexo 1: Cuadros Japon

Cuadro A
EXPORTACIONES DE CHILE A JAPON
CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de délares FOB, de cada ajio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
I Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 384 46,9 418 46,5 454 53,4 56,1 60,1 64,1 65,1 59,2 58,5
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 21,5 30,9 21,4 26,8 27,8 35,8 40,6 46,1 49,6 51,9 47,7 475
Agricultura 8,6 11,8 8,8 9,3 8.2 12,9 13,1 14,9 15,3 17,9 9,6 9,5
Fruticultura 12,8 19,0 12,5 17,5 19,5 22,0 27,5 31,2 343 339 38,1 37,9
Ganaderia 0,1 0,2 0,1 - 0,0 0,9 - - - 0,0 0,0 0,0
Silvicultura 8,5 6,5 10,6 10,6 8,2 7,1 6,6 6,5 8,3 7,7 6,1 4,3
Pesca Extractiva 8,5 9,5 9,8 9,1 9.4 10,6 9,0 7,5 6,1 55 5.4 6,7
11. Mineria 1.061,3 1.590,0 1.375,0 1.473,9 8232 1.049,5 1.348,6 1.030,2 874,5 1.147,6  2.305,6  3.038,7
Cobre 892,5 1.328,8 1.170,4 1.257,0 654,1 8789 1.150,7 885,0 719,1 970,5 1.838,3 2.073,3
Resto 168,8 261,2 204,6 216,9 169,2 170,6 197,9 1452 1554 177,1 467,3 965,4
111 Industria 8755  1.267,7 1.0768  1.152,7 1.083,4 1.168,7 11364 10473  1.003,6 1.070,5 1.364,0  1.490,9
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 502,2 766,0 710,2 766,7 800,3 866,7 799,3 739,7 762,4 771,8 1.023,0 1.161,8
Alimentos y alimentos forrajeos 4945 758,6 699,3 746,1 7043 836,0 769,7 7114 714,8 722,5 967,0 1.101,4
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 7,7 7,4 10,9 20,6 96,1 30,7 29,6 283 47,7 493 56,0 60,3
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,6 0,8 0,5 0,7 0,5 0.4 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0.4
Textiles y confecciones de prendas de vestir 0,5 0,7 0,5 0,7 0,5 0.4 0,3 0,3 0,2 0,5 0,6 0.4
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzadof 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - - 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Forestales y muebles de madera 250,8 3333 2684 291,0 191,5 211,5 230,8 224,6 184,2 2132 228,0 2359
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta 99,3 143,9 67,7 60,2 53,2 54,8 63,7 42,9 29,0 359 63,1 40,1
Productos quimicos basicos y preparados, 21,2 21,6 29,0 33,0 35,2 313 349 338 24,6 39,6 32,7 443
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,3 0,8 0,0
productos minerales no metalicos
Industria basica del hierro y del acero, 0.8 0,8 0,6 0,3 2,0 3,6 6,9 4,1 2,6 8,6 14,3 7,7
industria basica de metales no ferrosos
Productos metilicos, maquinaria, equipos 0,6 1,3 04 0,7 0,7 03 0,3 1,7 0,3 0,5 1,5 0,7
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0.4 1,3 0,3 0,7 0,7 0,3 0,2 1,7 0,3 0,5 0,6 0,7
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte 0,2 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,9 0,0
Industria manufacturera no expresada 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
IV. Otros 1,2 14 18 3,1 4,4 4,6 7.4 6,6 4,6 42 4,1 4,1
IV. Total Exportaciones 1.976,5  2.906,1 24955  2.676,3 1.956,4 2.276,3 2.548,5  2.144,1 1.946,7 22873  3.7329  4.592,1
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A JAPON
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) Crecimiento (%)
RNK| sAcH Glosa 2002 2003 2004 200! 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200:
1] 26030000/ Minerales de cobre y sus concentrados. 607.203.014  838.688.764  1.639.077.566  1.939.139.147 312 36,7 439 422 38,1 954 183
2| 26131010|Concentrados tostados de molibdeno. 62.642.297 74.143.686 344918511 799.055.504 32 32 9.2 174 184 3652 1317
3| 3031920]Los demés salmones del Pacifico descabezados y eviscerados congelados, 146.909.305  158.000.081 175.839.110  250.348.465 75 6,9 47 55 75 113 424
4| 44012211|Madera en plaquita o particulas, de eucaliptus globulus 97.180.240  110.337.994 122238306  140.165.399 50 48 33 3.1 13,5 10,8 147
5| 3032120]Truchas descabezadas y evisceradas congeladas, excluidos higados, hueval 88.267.522  104.385.544  128.802.587  133.369.060 45 4.6 35 2,9 183 234 35
6| 74031100|Catodos y secciones de catodo, de cobre refinado 107.325.450  126.970.717 186.089.525  128.789.305 5.5 5.6 5.0 2.8 183 466 308
7| 3042060|Filetes de trucha, congelados. 54.460.659 73.860.108 115.674.847  107.331.698 28 32 3.1 23 35,6 56,6 12
8| 2032990]Las dems carnes de porcino, congeladas 43.733.097 52977363 82.716.625  105.028425 22 23 22 23 21,1 56,1 27,0
9] 2032930|Las demés carnes de porcino, deshuesadas y congeladas 24446397 34.858.083 61.077.988 71.265.345 13 L5 16 1.6 42,6 752 16,7
10| 44071019|Las demas maderas aserradas de pino insigne, e espesor superior a 6 mm 44587.127 62377769 73.392.512 64.605.528 23 27 2,0 14 39,9 17,7 -12,0
11| 26011210fPellets de minerales de hierro y sus concentrados aglomerados 37.305.921 21.030315 24.988.016 42.635.637 19 0.9 0.7 0.9 436 18.8 70.6
12[ 3079961|Lenguas de erizo de mar congeladas 40.030.508  20.519.691 43.385.502 38.823.401 2,1 0,9 12 0.8 -48,7 114 -105
13 3042052]Filetes de salmones del Atlantico y Danubio, congelados. 22.624.644 11.578.761 44.124.805 35.410.247 12 05 12 0.8 48,8 8L1 197
14] 23012012 Harina de pescado con un contenido de proteinas superior o igual al 66% 50.591.135 25.014.439 24.406.996 35.015.919 26 L1 0.7 0.8 50,6 24 435
15| 26161000|Minerales de plata y sus concentrados. 5946914 32.123.847 44.027.591 28.145.279 03 14 1.2 06 4402 371 361
16| 23012013|Harina de pescado con un contenido de proteinas superior al 68% en peso 16307.090  35.294.457 43.155.459 26.969.743 08 15 12 0.6 1164 23 375
17| 47032100{Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disol 25359419 29.406.998 48.148.902 26.825.645 13 13 13 0,6 16,0 637 443
18| 72027000f Ferromolibdeno. 1.221.876 2.232.005 6.432.003 24.681.269 0,1 0,1 02 05 82,7 1882 2837
19| 3054919]Los dems truchas ahumadas 13.982.165 11.875.646 14.429.741 20.181.008 07 05 04 04 -15,1 21,5 399
20{ 13023100| Agar-agar 13.935.233 13.989.905 10.584.086 19.968.484 07 0,6 03 04 04 243 88,7
Total Principales Exportaciones 1.504.060.013  1.839.666.173  3.233.510.678  4.037.754.508 713 80,4 86,6 87,9 223 75,8 249
Otras Exportaciones 442.654.443  447.635.482  499.380275  554.388.830 27 19,6 134 12,1 L1 11,6 110
Total 1.946.714.456  2.287.301.655  3.732.890.953  4.592.143338 [ 1000 1000 1000  100,0 175 63,2 23,0

Fuente: D de Estudios ¢ fones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE JAPON
2002 - 2005

(Cifras en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)

Monto (CIF) Estructura (%) Crecimicnto (¥
RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 2005| 2002 2003 2004 204 2003 2004 2005
1] 87032391| Automoviles de turismo, de cilindrada > a 1500 cm3 pero <= a 3000 cm3 89201170 113.880.713 130.697.667  174.291.950 163 17,9 16.3 17.1 27,7 148 334
2| 87042121|Camionetas motor de émbolo (piston), de encendido por compresion (dies 38.640.785  66.897.557 90.179.619  124.977.721 7.1 10.5 112 122 73,1 348 38,6
3| 87032291| Automéviles de turismo, de cilindrada > a 1000 em3 pero <=a 1500 cm3, 26.112.946 54123444 72280853 113.188.823 48 8,5 9,0 111 107.3 335 56,6
4] 87032491| Automoviles de turismo, de encendido por chispa, de cilindrada > a 3000 11.242.583 17.809.840 37.296.304 43.631.372 21 28 46 43 584 1094 17,0
5| 87043121|Camionetas motor de émbolo (pistén), de encendido por chispa, con capa 53.553.347  31.237.345 38.085.005 30.850.023 9.8 49 47 3,0 41,7 219 -19,0
6] 40116910[Neumiticos nuevos de caucho con alto relieves, del tipo usado en volquetd 19.236.781 12.217.828 13.674.765 28.259.229 35 19 17 28 36,5 119 106,7
7| 84295210|Excavadoras 9.495.094 10.186.967 17.180.734 27336.956 17 16 2,1 2,7 73 68.7 59.1
8| 84295190|Las dems cargadoras y palas cargadoras de carga frontal 572.846 4.419.145 7.407.198 19.715.561 0.1 07 09 19 6714 67.6 166.2
9] 87042271|Chassis cabinados diesel de camiones de carretera, motor de émbolo (pistd 14.492.209 15.310.896 17.664.589 14.782.522 2,7 24 22 14 56 154 -163
10| 84291110| Topadoras frontales ("Bulldozers"), de oruga 3.793.584 2285473 9.879.182 14.599.572 0.7 04 12 14 39.8 3323 478
11| 89019012|Barcos graneleros, de ton bruto > a 3500 ton y/o 120 mts o més de eslora 4.891.000 6334.833 - 13.750.000 09 10 - 13 295 -100,0 -

12| 40112000|Neuméticos nuevos de caucho del tipo utilizado en autobuses o camiones 8.172.670 8.405.102 8.362.970 13.186.917 15 13 10 13 28 0.5 57,7
13| 85254020{Cémaras digitales 4510782 7.294.686 11.731.540 12.810.911 038 L1 15 13 61,7 60.8 9.2
14| 87033291 [Automoviles de turismo, de encendido por compresién, de cilindrada > a I 7.286.503 8.647.086 12.490.109 12.013.632 13 14 16 12 18,7 444 3.8
15| 90065900[Las demas cimaras fotogrificas 3.150.088 4.775.758 8.762.217 10.176.279 06 08 L1 10 516 835 16,1
16| 84272014[Montacarga, de carga frontal y unidad motriz trasera, con motor a gasoling 2.834.544 1.807.089 3.978.983 7.979.244 05 03 05 038 36,2 1202 100,5
17| 87042170[Chassis cabinados diesel de vehiculos transporte carga, motor de émbolo ( 1.627.001 2.727.828 6.327.244 7.814.701 03 04 038 038 67,7 132,0 235
18| 84798990[Las demas maguinas y aparatos mecénicos con funcién propia, ncop de es 153.972 324.023 2.292.050 7.262.158 0,0 0,1 03 0,7 1104 607.4 2168
19| 28070000] Acido sulfurico; oleum. " 6.684.820 6.846.348 5.604.682 5.617.242 12 11 0,7 0.6 24 -18,1 02
20| 84272016|Montacarga, de carga frontal y unidad motriz trasera, con motor a diesel y| 3.134.547 1.931.487 2.290.546 5.325.629 0.6 03 03 0.5 384 186 1325
Total Principales Importaciones 308.787.270  377.463.448  496.186.257  687.570.442 56,5 593 618 673 2.2 315 38,6

Otras Importaciones 237533948 259.289.091 307.037.459  333.502.689 435 40,7 382 32,7 9.2 184 8.6

Total 546321218 636.752.539 803.223.716  1.021.073.131 [ 1000 1000 1000 1000 16,6 26,1 27,1

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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EXPORTACIONES DE CHILE A COREA DEL SUR
CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

Anexo 2: Cuadros Corea

Cuadro A

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
I Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 91,6 108,3 94,9 102,8 12,5 26,1 15,0 96 153 13,9 16,5 228
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 03 0.4 3,1 15,9 4,0 83 11,1 7.4 8,4 11,9 11,6 20,8
Agricultura 0.3 0.4 0.8 0.8 0.0 0.0 0.9 03 0,5 0.4 02 0.2
Fruticultura 0,0 0,0 2,2 152 4,0 8.3 10,2 6,7 79 11,5 1,3 20,6
Ganaderia 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,3 - - - 0,0
Silvicultura 90,8 106,7 91,1 86,4 8,2 17,1 35 1,9 6,4 1,6 44 0,6
Pesca Extractiva 04 1,2 0,7 0,5 0,3 0,7 0,4 0,3 0,4 0,5 0,6 14
1I. Mineria 372,9 618,0 613,7 738,0 3185 542,7 641,7 419,9 570,9 751,6 1.438,3 1.679,6
Cobre 3545 590.4 565.9 690.,8 268.,6 502,0 608.8 388,3 5343 719,2 1.365,5 1.447,5
Resto 18,4 27,6 47,8 472 49,9 40,7 32,8 31,6 36,6 32,4 72,8 232,1
111 Industria 118,9 169,7 154,1 145,5 52,1 114,3 149,1 133,5 1242 257,5 366,5 5283
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 10,1 16,7 17,3 18,0 6,8 134 24,0 243 31,3 68,1 102,9 135,0
Alimentos y alimentos forrajeros 10,0 16,6 17,1 17,5 6,6 13,0 23,5 23,7 29,6 64,2 92,6 121,7
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 0.4 0,5 0,7 1,7 3,9 10,3 133
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,5 0,5 1,3 1,0 0,5 03 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Textiles y confecciones de prendas de vestir 0,5 0,3 0.8 0,4 0,5 0,3 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado 02 0,5 0,6 - - - - 0,0 - - 0,0
Forestales y muebles de madera 270 439 84,9 853 11,5 25,0 15,5 12,7 14,2 12,8 153 12,5
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta 64,6 105,9 49,0 344 28,7 67,6 71,3 60,1 66,6 82,4 93,7 1074
Productos quimicos basicos y preparados, 9,9 24 1,6 6,6 3,6 7,1 35,1 333 7.8 90,4 130,6 235,7
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - 0,0 - 0,0 - 0,0 - - - 0,0 0,0 0,0
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 04 03 0,0 0,1 0,8 0,9 3,0 3,0 4,1 32 234 25,6
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 6,4 0,0 0,0 0,1 0,2 0,0 0,1 0,0 0,1 0,6 0,6 12,0
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 6,4 0,0 0,0 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 0,6 12,0
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 - -
Industria manufacturera no expresada - - 0,0 - - 0,0 0,0 - - - 0,0 -
1V. Otros 03 0,7 0,6 13 1,6 0,5 0,5 0,2 0,1 0.4 0,0 0,1
1V. Total Exportaciones 583,7 896,7 863,3 987,6 384,7 683,7 806,3 563,2 710,5 1.023,4 1.821,3 2.230,9
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A COREA DEL SUR
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) Crecimiento (%)

RNK| sAcH Glosa 2002 2003 2004 200! 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200:
1] 74031100|Cétodos y secciones de catodo, de cobre refinado 379.580.949  436.661.948  816.073.983  740.874.222 534 42,7 448 332 15,0 86,9 92
2| 26030000|Minerales de cobre y sus concentrados. 126.728.705  250.576.244  479.982.460  593.203.253 17,8 245 264 26,6 97,7 91,6 23,6
3| 29051100]Metanol (alcohol metilico) 6.154.836 89.380.032 128,146,718 231.407.980 09 8,7 70 104] 13522 434 80,6
4| 26131010|Concentrados tostados de molibdeno. 4.105.219 9.833.518 51.014.874  158.160.752 0,6 10 28 7.1 139,5 4188 2100
5| 74031900]Los demas cobre refinados. 28.004.685 30.119.108 50.619.105 80.081.601 39 29 28 3,6 76 68,1 582
6| 26011210fPellets de minerales de hierro y sus concentrados aglomerados 28.322.250 18.196.237 16.651.227 58.273.354 4,0 1.8 0.9 2,6 358 85 2500
7| 47032100]Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disol 35748298 47.176.662 61.508.601 53.871.485 50 46 34 24 32,0 304 -124
8| 2032920]Tocino entreverado de panza (panceta), congelado 1.035.646  22.425.692 35.145.239 38.159.796 0,1 22 19 17| 20654 56,7 8,6
9| 47032900|Pasta quimica de maderas distintas a las coniferas, a la sosa (soda) o al sul 16.501.158 19.258.343 19.765.445 36.747.316 23 1.9 L1 1.6 16,7 26 85.9

10| 2032990|Las demas carnes de porcino, congeladas 1.856.250 4.776.409 11.396.472 20.420.966 03 05 0.6 0.9 1573 138,6 792
11| 74020010{Cobre para el afino. - - 18.618.197 19.934.983 - - 1.0 0,9 - - 7.1
12| 47031100{Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disol 14.380.899 14.871.346 12.383.625 16.431.506 2,0 L5 0.7 0,7 34 -16,7 327
13| 74040019|Los demis desperdicios y desechos, de cobre refinado 2.980.511 2.828.985 6.224.427 14.935.579 04 03 03 0,7 5.1 1200 1400
14] 23012013 Harina de pescado con un contenido de proteinas superior al 68% en peso 2.811.891 8.653.496 12.139.231 14.280.406 04 08 07 06 207,7 403 17,6
15| 74011000| Matas de cobre. - 179.280 13.400371 - - 0,0 06 - - 73745
16| 8061030 Uva fresca, variedad Red globe 6.405.984 9.450.207 8.135.113 12.551.798 0,9 0,9 04 0,6 475 -139 543
17| 73269000{ Las demas manufacturas de hierro o de acero - - 26.752 11.342.867 - - 0,0 05 - - 423001
18| 44071019|Las demés maderas aserradas de pino insigne, de espesor superior a 6 mm 4.466.809 5.666.578 9.191.009 8.722.741 0,6 0,6 05 04 26,9 62,2 5.1
19| 3037960|Mantarraya congelada, excluidos higados, huevas y lechas 4.792.809 10.004.804 5.893.123 6.542.910 07 10 03 03 108,7 41,1 110
20 8105000|Kiwis frescos 1.060.059 1.327.035 2.095.995 5.812.084 0,1 0,1 0,1 03 252 579 1773
Total Principales Exportaciones 664.945.958  981.206.644  1.745.190.876  2.135.155.970 93,6 95,9 95,8 95,7 47,6 779 223
Otras Exportaciones 45585450  42.229.134 76.112.252 95.757.696 64 4.1 42 43 74 80,2 258
Total 710531408  1.023.435.778  1.821.303.128  2.230.913.666 [ 1000 1000 1000  100,0 44,0 78,0 225
Fuente: D de Estudios ¢ fones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE COREA DEL SUR
2002 - 2005
(Cifras en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimicnto (¥

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 2005| 2002 2003 2004 204 2003 2004 2005
1] 27101940| Aceites combustibles destilados (gasoil, diesel oil ) 20.782.157  74.707.749 60.864.528  154.144.608 6.8 138 87 143 1508 -18.5 1533
2| 87032391|Automoviles de turismo, de cilindrada > a 1500 cm3 pero <= a 3000 cm3 35521750  47.843.848 68.518.256 96.791.049 8.1 8,8 9.8 9,0 347 432 413
3| 85252030| Teléfonos celulares 31591652 24910224 67.205.714 93.095.788 72 46 9.6 8,6 211 169,8 385
4] 87032291|Automoviles de turismo, de cilindrada > a 1000 cm3 pero <=a 1500 cm3 33.368.523  36.637.206 52.419.285 68.719.713 7.6 68 7.5 64 9.8 43,1 311
5| 39012000|polietileno de densidad >=a 0,94 17.610.714  23.334.396 32.531.029 62.443.352 4,0 43 46 538 325 394 92,0
6] 87033390|Los demés vehiculos transporte pers., de encendido por compresién, de cil 4.166.910 8.194.473 20.793.380 59.448.298 09 15 30 55 96,7 153,7 1859
7| 87042121]|Camionetas motor de émbolo (pistén), de encendido por compresién (dies 11.588.691 16.007.649 24.670.476 37.949.077 26 30 35 35 38,1 54,1 538
8| 87033291] Automéviles de turismo, de encendido por compresion, de cilindrada > a | 7.006.884 14.960.451 28.882.206 34.240.572 16 28 41 32 1135 93,1 186
9] 39076000|Politerefialato de ctileno 5.835.808 10.477.393 12.823.236 28.968.291 13 19 18 2,7 79.5 24 1259

10| 87042111|Furgones, motor de émbolo (pistn), de encendido por compresion (diesel 6.487.337 5.004.827 10.288.191 20.911.476 15 09 15 19 229 105,6 1033

11| 84501111|Magquinas para lavar ropa totalmente autométicas, con tambor de acero in 11.348.615 9.098.899 8.784.199 14.024.185 26 17 13 13 -19.8 3.5 59,7

12| 87021019|Los demas vehiculo automovil, motor de émbolo (piston), de encendido p| 3490337 3.365.621 4.054.290 13.609.743 038 0,6 06 13 36 20,5 2357

13| 39041020(Policloruro de vinilo, grado de suspension - 455.161 1.551.802 12.188.136 - 0,1 02 L1 - 2409 6854

14| 87021011 [Vehiculo automovil, motor de émbolo (piston), de encendido por compres 9.237.902 12.251.363 13.913.677 12.175.562 21 23 2,0 L1 326 13,6

15| 72107000[Prod. laminados hierro, ancho 600 mm., pintados, bamizados o revestidos 2.834.551 2.541.611 8.345.593 9.927.458 06 05 12 09 -103 2284

16| 55032000(Fibras de poliesteres discontinuas, sin cardar, peinar ni transformar para I 1.883.738 2334.337 5.645.499 9.383.004 04 04 038 09 239 1418

17| 84717010[Unidades de memoria de disco 842,371 1.104.868 3.889.196 9.247.572 02 02 06 09 312 252,0 137,8

18| 85281290[Los demis aparatos receptores de television, incluso con aparato receptor 9.192 10.806 617.453 8.593.850 0,0 0,0 0.1 038 17,6 5.614,0 12918

19| 84295210|Excavadoras 2.131.393 3.875.336 6.485.383 8.588.695 05 07 09 038 81,8 67.4 324

20| 85281220{Aparatos receptores de televisién, incluso con aparato receptor de radiodif| 10.392.213 4.151.982 7.126.988 8.142.967 24 038 10 038 60,0 77 143
Total Principales Importaciones 225130738 301268200  439.410.381  762.593.396 513 557 628 70,8 338 459 735
Otras Importaciones 213702269 239.571.768 260.290.401  314.682.925 48,7 443 372 292 12,1 8.6 209
Total 438.833.007  540.839.968 699.700.782  1.077.276.321 | 1000 1000 1000 1000 232 294 54,0

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 3: Cuadros China

Cuadro A

EXPORTACIONES DE CHILE A R.P. CHINA

CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 0,0 19 18 32 55,0 35,6 20,6 18,3 39,7 20,9 12,7 16,6
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia - 1,8 0,0 03 52,6 323 17,9 15,6 36,9 16,5 6,5 10,1
Agricultura - 0,0 - 0.2 0.2 0.0 0,1 0.1 0.4 0.4 1,0 1,1
Fruticultura - 0,1 0,0 0,1 51,8 30,5 16,0 13,9 36,3 14,8 5.1 5.5
Ganaderia - 1,8 - - 0,6 1,8 1,8 1,6 0,2 1,4 0.4 3,6
Silvicultura 0,0 0,0 - 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
Pesca Extractiva - 0,0 1,8 2,3 2,3 33 2,7 2,6 2,9 4,2 6,0 6,3
1I. Mineria 81,5 189,7 217,7 302,8 2343 257,0 668,5 631,0 801,7 1.375,1 2.603,7 3.712,8
Cobre 70,0 178.8 204,4 291.8 222,0 250,1 659,1 606,8 756,6 1.317,1 2.530,7 3.396,8
Resto 11,6 10,9 13,3 11,0 12,3 6,9 93 24,2 45,1 58,0 72,9 316,0
111 Industria 51,8 96,4 134,6 127,3 1704 66,4 2182 3724 3983 468,1 608,9 7143
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 4.8 17,5 57,7 48,9 64,8 46,3 46,0 89,2 135,7 158,0 172,0 249,5
Alimentos y alimentos forrajeros 4.8 17,4 574 46,9 61,9 43,5 42,8 82,7 1249 144.4 152,1 2402
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos - 0,0 0.3 2,0 2.8 2.8 3.1 6,5 10,8 13,7 19,9 9.4
Industria textil, prendas de vestir y cuero 44 4,1 4,5 2,7 2,1 1,7 2,2 1,8 1,0 1,1 0,7 0,8
Textiles y confecciones de prendas de vestir 4.4 4,0 4,5 2,5 1,9 1,5 03 0,9 0,5 0,5 0,5 04
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado - 0,1 - 02 0,2 02 1.9 0,9 0,5 0,6 0,2 0.4
Forestales y muebles de madera 1.4 1,2 0,5 0,5 0,3 1.3 3,0 6,3 11,3 16,0 245 30,5
Celulosa, papel, carton, editoriales e imprenta 35,7 64,7 64,8 59,9 90,9 7,7 140,3 2344 206,9 2145 3292 3389
Productos quimicos basicos y preparados, 54 1,7 6,7 12,5 11,3 8,0 242 333 27,0 51,3 20,5 3.6
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - - - - 0,2 - - - 0,1 0,0 0,0 0,1
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 0,1 0,2 03 1,1 0,7 1,3 2,0 49 10,2 27,0 61,5 573
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0,0 1,0 0,1 1,6 0,1 0,2 0,5 2,5 6,2 0,2 0,4 5,0
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0,0 1,0 0,1 1,6 0,1 0,1 0,5 0,9 34 0,2 0,4 0,7
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - - - - - 0,1 - 1,7 2,8 - - 43
Industria manufacturera no expresada - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,7
1V. Otros 0,0 - - 0,1 0,0 0,0 - 0,1 0,3 1,3 23 1,9
IV. Total Exportaciones 1333 2879 354,1 4334 459,7 359,1 907,2 1.021,8 1.240,1 1.865,4 3.2275 4.445,7
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A R.P. CHINA
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) ‘Crecimiento (%)

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 200 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200
1] 74031100]Cétodos y secciones de catodo, de cobre refinado 567.986.128  923.553.015  1.674.861.192  1.806.266.409 | 458 495 519 40,6 62,6 81,3 78
2| 26030000[Minerales de cobre y sus concentrados. 184945361 370.064.406  810.640.148  1.471.737.321 149 19.8 25,1 33,1 100,1 119,1 816
3| 26139010]Concentrados sin tostar de molibdeno. - 122.871 10.855.768  226.901.401 - 0,0 03 5.1 - 87351 19901
4| 47032100|Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disol 118903852 127276815  230.462.103  214.492.763 9.6 6.8 7.1 48 70 81,1 69
5| 74020010]Cobre para el afino. 2775748 14.760.930 38.081.652  105.638.469 02 0.8 12 24 4318 1580 1774
6| 47032900]Pasta quimica de maderas distintas a las coniferas, a la sosa (soda) o al su] 26.128.644 19.502.567 38.711.587 67.749.824 2,1 10 12 15 254 98,5 75.0
7| 23012013|Harina de pescado con un contenido de proteinas superior al 68% en peso 32350797 52.796.554 57.064.382 67.617.014 26 28 18 15 63.2 8,1 185
8| 23012012|Harina de pescado con un contenido de proteinas superior o igual al 66% 52453.661  20.347.133 18.919.065 61.493.517 42 11 0.6 14 61,2 70 2250
9| 47031100[Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disoly 51515023 52.986.462 53.017.573 54.176.279 42 28 L6 12 29 0.1 22

10| 23012011|Harina de pescado con un contenido de proteinas inferior al 66% del peso 5.049.993 24324249 13.623.904 37.839.422 04 13 04 0.9 3817 440 1777
11| 260111 11|Minerales finos de hierro y sus concentrados, sin aglomerar 13.879.106 11.877.042 17.936.504 36.006.528 11 06 06 08 -144 510 1007
12| 74040019|Los demis desperdicios y desechos, de cobre refinado 2.479.559 4355562 4354.008 27.609.744 02 02 0.1 0.6 75,7 00 5341
13| 44071019 Las demés maderas aserradas de pino insigne, de espesor superior a 6 mm 10.533.794 13.372.883 20.270.961 24.022.118 08 07 0.6 0.5 27,0 516 185
14| 74040011| Anodos gastados; desperdicios y desechos contenido Cu < al 94% en peso 3.547.632 6.847.981 25.553.906 21.567.698 03 04 0.8 0.5 93.0 2732 156
15| 28012000{ Yodo. 5.896.737 5.232.376 11.927.968 14.744.548 05 03 04 03 113 128,0 236
16| 26011210|Pellets de minerales de hierro y sus concentrados aglomerados 13816277 21471378 12.132.752 14.576.592 11 12 04 03 554 435 20,1
17| 74031900|Los demas cobre refinados. 899.732 4.533.641 7.148.582 13.128.841 0.1 02 02 03 403,9 57,7 83,7
18| 26011112|Granzas de hierro y sus concentrados, sin aglomerar - 3.819.937 6.151.315 10.289.600 - 02 02 0.2 - 61,0 673
19| 28100020| Acidos béricos 3.597.675 5.875.084 7.014.107 10.220.236 03 03 02 0.2 633 194 457
20| 28369100| Carbonato de litio 5.662.048 8.992.821 9.633.387 9.208.840 05 05 03 0.2 588 7.1 44
Total Principales Exportaciones 1.102.421.767 1.692.113.707  3.068.360.864  4.295.287.164 88,9 90,7 95,1 96,6 535 81,3 40,0
Otras Exportaciones 137.704.855  173.261.565  159.120.286  150.365.451 11,1 93 49 34 258 82 5.5
Total 1.240.126.622  1.865375.272 3227481150 4.445.652.615 1000 1000 1000  100,0 50,4 73,0 377
Fuente: D de Estudios ¢ DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE R.P. CHINA
2002 - 2005
(Cifias en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) ento (7

RNK| sacH Glosa 2002 2003 2004 2005|2002 2003 2004 2004 2005
1] 84713000|Computadores digitales, portitiles, de peso <= 10 kg., con al menos una cf 2.909.088 8.603.919 34.128.820 95.793.088 03 0.7 18 38 1958 2967 180,7
2| 85219000|Los demés aparatos de grabacion y/o reproduc. de imagen y sonido, inclus| 7946676 15.116916 40.884.857 45512.177 0.7 12 22 18 902 1705 113
3| 61091011|T-shirts y camisetas de punto, de algodén, contenido >= al 75% en peso, o 14414636 17.642.771 33.989.874 35.603.903 13 14 18 14 24 92,7 47
4| 61103010|Sueteres ( jerseys), de fibras sintéticas o artificiales 12221245 12.874.373 24.001.954 32.978.393 L1 10 13 13 53 864 374
5| 61103090|Los demés suéteres, chalecos y similares, de fibras sintéticas o artificiales 8.567.230 9.123.308 14.159.147 24.111.348 08 0,7 08 0.9 65 552 703
6| 84716031) Unidades de representacion visual (monitores), con tubos de rayos catodi 13375.740  12.733.979 15.639.721 24.038.511 12 10 08 0.9 438 28 53,7
7| 64039992|Los demas calzados con plantilla e longitud >=a 24 cm, para hombres 16791206 14.863.898 18.013.136 23109393 15 12 10 09 -11s 212 283
8| 62034291 [Pantalones largos , de algodon, para hombres o nifios 13.977.651 15.935.102 18.812.088 21793577 13 12 10 09 14,0 18,1 158
9| 40112000|Neumticos nuevos de caucho del tipo utilizado en autobuses o camiones 3271114 6.162.172 13.252.604 21.003.750 03 05 07 08 88,4 115,1 58,5

10| 61102000[Sueteres ( jerseys).pullovers, chalecos y similares, de punto, de algodén 7.514.122 9.218.046 14.608.150 20.286.783 0.7 0.7 08 08 27 58,5 389
11| 85273120[Los demas aparatos receptores de radiodifusién, incluso los que puedan ref 1.425.680 6.991.068 11.912.732 19.458.591 0.1 05 0.6 08 3904 704 633
12| 62046291 [Pantalones largos , de algodén, para mujeres o nifias 5935657 10.306.926 14.980.230 18.732.721 0.5 038 0.8 0.7 7.6 453 250
13| 62046210[Pantalones de algodén mezelilla (denim) para mujeres o nifias 3131354 6.019.717 11.815.945 18.203.235 03 05 0.6 0.7 922 96,3 54,1
14| 27040000{Cogues y semicoques de hulla, de lignito o turba, incluso aglomerados; ca - 2.582.356 4.932.043 17.649.017 - 02 03 0.7 - 91,0 257.8
15| 84716032 Unidades de representacién visual (monitores) de cristal liquido en color 2.097.526 2.821.078 4.462.271 16.447.879 0.2 02 0.2 0.6 345 582 268.6
16| 95039010[Los demas juguetes de pléstico 8.763.448  12.684.078 14.386.419 16.214.762 08 10 038 0.6 447 134 12,7
17| 62052010[Camisas de algodén, para hombres 10.662.948  10.946.394 15.341.359 15.777.332 10 038 0.8 0.6 2,7 40,1 28
18| 84818010[Los demas articulos de griferia y organos similares, para uso doméstico 5.266.052 7.011396 10.324.566 15.375.583 0.5 05 0.6 0.6 33,1 473 489
19| 62034210[Pantalones de algodén mezclilla (denim) para hombres o nifios 3.813.429 6.764.914 12.903.353 15.293.551 03 05 07 0.6 774 90,7 18,5
20| 64039991 |Los demas calzados con plantilla de longitud < a 24 cm 10.745.381 10.040.245 13513371 14.976.213 10 038 07 0.6 66 346 108

Total Principales Importaciones 152.830.183  198.442.656 342062730  512.359.807 139 154 185 201 298 724 498

Otras Importaciones 949.562.453  1.091.750.933  1505.579.865  2.030.372.097 [ 86,1 846 815 79.9 15,0 379 349

Total 1.102.392.637 1.290.193.589  1.847.642.595 2542731904 | 1000 1000 1000  100,0 170 432 37,6

Fuente: D de Estudios ¢ DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 4: Cuadros Taiwan

Cuadro A

EXPORTACIONES DE CHILE A CHINA TAIPEI

CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia S35 8,6 14,6 20,7 23,8 323 26,4 253 30,7 40,1 49,3 68,5
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 32 6,8 13,0 18,8 21,8 29,7 24,6 234 28,7 38,2 46,9 65,7
Agricultura 0.0 0.2 0.2 0,5 03 0.8 0.9 1,0 0.9 1,0 1,2 14
Fruticultura 32 6,6 12,8 18,3 214 28,9 23,7 22,4 279 37,2 45,7 64,3
Ganaderia - 0,0 0,0 - 0,0 - - - - - - 0,0
Silvicultura 1,6 0,7 03 0,3 0,8 1,2 0.8 0,7 0,9 1,0 1,3 2,1
Pesca Extractiva 0,6 1,2 1,3 1,7 1,2 14 1,0 1,2 1,1 0,9 L1 0,8
1I. Mineria 346,3 4275 380,5 540,3 368,9 306,8 373,7 215,6 347,0 398,6 750,0 1.052,7
Cobre 345,1 423,8 3752 5324 3659 304,5 371,1 213,7 3437 3933 749.4 1.046,7
Resto 12 37 53 7.9 3,0 23 2,7 1,9 33 53 0,6 6,1
111 Industria 186,5 2673 234,0 2239 1319 170,5 210,6 1159 153,5 155,4 172,6 1824
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 101,0 1433 146,2 131,5 67,5 82,9 79,3 65,3 814 85,6 82,5 86,8
Alimentos y alimentos forrajeros 101,0 1433 146,0 128,0 66,3 82,7 79,0 64,8 79.4 80,7 79,0 81,4
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0.0 0,0 0.2 35 1.2 0.2 0.3 0, 2,0 4.9 34 5.3
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,2 03 03 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,2 0,1
Textiles y confecciones de prendas de vestir 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,1 0,0 -
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado 0,1 0,3 03 0,1 0,0 - 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Forestales y muebles de madera 248 29.6 24,6 21,8 8,4 12,6 11,1 59 11,1 10,6 11,0 12,0
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta 58,5 90,5 59,6 67,9 54,0 73,3 118,1 43,2 59,5 57,0 76,2 80,2
Productos quimicos basicos y preparados, 1,3 1,8 1,2 1,1 0,5 03 0,6 0,7 0,6 0,9 0,6 0,7
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - - - 0,0 0,6
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 0,7 1,6 1,9 1,2 1,4 1,1 1,3 0,7 0.8 1,0 1,9 2,0
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 - - -
Industria manufacturera no expresada 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 -
1V. Otros - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,1 0,1 0,1
1V. Total Exportaciones 538,3 703,5 629,1 784,9 524,5 509,6 610,7 356,8 5313 594,2 971,9 1.303,7
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem

117



Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A CHINA TAIPEI
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) ‘Crecimiento (%)
RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 200 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200
1] 74031100]Cétodos y secciones de catodo, de cobre refinado 343.739.931 393245922 749.433.156  1.046.662.173 64,7 66,2 803 144 90.6 39,7
2| 8081040[Manzanas frescas, variedad Fuji 12.378.638 17.405.288 19.738.295 32271718 23 29 25 40,6 134 63,5
3| 47032900|Pasta quimica de maderas distintas a las coniferas, a la sosa (soda) o al sul| 16.111.823 18.319.414 20.676.202 29551219 3.0 31 23 13,7 129 429
4| 23012013 Harina de pescado con un contenido de proteinas superior al 68% en peso 17.542.044  28259.816 24.087.326 26.579.663 33 48 20 61,1 -148 103
5| 47031100|Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disoly 23.930.569  15.064.380 23.792.049 25.068.282 45 25 19 37,0 57.9 54
6| 47032100[Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disoly 19.247.837  23.562.486 31.360.462 24975217 36 40 19 24 33,0 204
7| 23012012|Harina de pescado con un contenido de proteinas superior o igual al 66% 20671762 23.430.935 23.041.502 13.726.897 5.6 39 L1 21,0 7 404
8| 44071019|Las demas maderas aserradas de pino insigne, de espesor superior a 6 mm 9.140497  10.307.871 10.259.631 11.813.490 17 17 0.9 128 05 15,1
9| 3032210]Salmones del Atlintico y Danubio, enteros, congelados, excluido higados, 3.929.286 3.579.089 5.829.561 11.365.643 07 0.6 0.9 89 62,9 95,0
10 8061030 Uva fresca, variedad Red globe 7.001.796 8.941.518 11.178.125 10.087.919 13 L5 0.8 27,7 250 9.8
11| 8092000|Cerezas frescas. 3.963.512 6.341.400 4.705.621 10.075.248 0.7 1,1 038 60,0 258 1141
12| 16059040|Locos, preparados o conservados. 4347.808 3.719.861 6.520.127 6.652.727 08 0.6 0.5 144 753 20
13| 23012011Harina de pescado con un contenido de proteinas inferior al 6% del peso 5.740.176 10.317.303 6.795.996 5.002.242 11 17 0.4 79,7 341 264
14| 8094010|Ciruelas frescas 1.397.016 1.249.105 2.903.418 4.619.739 03 02 0.4 -10.6 1324 59,1
15| 3061421|Centolla congelada 7.506.441 2312430 3.756.127 4397573 14 04 03 69.2 624 17,1
16| 8093010|Nectarines frescos. 992,958 1451414 4120917 4.283.553 02 02 03 46,2 1839 39
17| 72027000|Ferromolibdeno. - - - 3.969.721 - - 03 - - -
18 3079931|Locos congelados 1,562,995 2556292 1.889.803 2.876.930 03 04 0.2 63.6 26,1 522
19| 22042121|Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior o igual a 2 lts. 508.450 976.908 1.666.279 2327.511 0.1 02 0.2 92,1 70.6 39.7
20| 14049020| Musgos secos, distintos de los usados para ramos y adornos y de los medi 758.851 979.380 1.261.207 2.067.726 0.1 02 0.2 20,1 288 63.9
Total Principales Exportaciones 509.472.390 572020812 953.015.804  1.278.375.191 95,9 96,3 98,1 123 66,6 34,1
Otras Exportaciones 21.804.072  22.210.673 18.889.069 25310464 4.1 3.7 19 19 -15,0 340
Total 531.276.462 594231485  971.904.873  1303.685.655 | 1000 1000 1000  100,0 118 63,6 34,1
Fuente: D de Estudios ¢ iones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE CHINA TAIPEL
2002 - 2005
(Cifias en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimiento (7
RNK| sacu Glosa 2002 2003 2004 2005|2002 2003 2004 200 2003 2004 2005
1| 85239000]Los demas soportes preparados para grabar sonido o grabaciones andlogas. 871.049 2.825.636 8.308.959 14.828.451 0.5 14 4.1 63 194,1 78,5
2| 85252030|Teléfonos celulares 1.620.827 9.489.289 4.089.018 5.008.569 10 48 20 21 -56.9 25
3| 56081110|Redes para la pesca, de materia textil sintética 1.987.582 2.801.487 3.448.801 4.652.404 12 14 17 2.0 409 23,1 349
4| 95043000]Los demas juegos activados con monedas, billetes de banco, fichas o simil 415.536 659.303 2411374 4.585.928 0.2 03 12 19 58,7 265.7 90,2
5| 84733090| Las demis partes y accesorios (excepto estuches y fundas) de maquinas def 2.414.487 1.858.226 2.329.986 3.805.366 14 09 L1 16 230 254 633
6| 73064000|Los demés tubos y perfiles huccos, soldados de seccion circular, de acero i 2517.824 2.987.875 4382.810 3422814 15 L5 22 15 18,7 46,7 219
7| 39199020{Las demas placas, liminas, hojas,cintas, peliculas autoadhesivas, de polim| 2.459.698 2457532 3013725 3.416.603 15 13 15 14 0,1 26 134
8| 73181500{Los demas tomnillos y pernos, incluso con sus tuercas y arandelas, de fundi 1.786.063 2.320.064 3.213.007 3.363.746 11 12 16 14 209 38,5 47
9| 84717090|Las demés unidades de memoria, excepto discos o cintas 783.728 645.685 1.118.238 3.262.696 0.5 03 0.5 14 -17,6 732 191.8
10[ 95069110fArticulos y material p. cultura fisica 2350.472 2374370 2.757.430 3.241.495 14 12 14 14 10 16,1
11| 84717010{Unidades de memoria de disco 946.062 1.032.491 911.884 3.224.107 0.6 05 04 14 9.1 117
12| 85175090[Los demés aparatos de telecomunicacién por corriente portadora o telecon 369.864 438.565 1.607.413 3.126.889 0.2 02 0.8 13 18,6 266.5
13 39269090Las demas de plastico y de las partidas 39.01 2.285.646 2.090.856 2374211 2.886.826 14 L1 12 12 85 13,6
14] 39076000|Politerefialato de etileno 2.135.870 3.377336 1.223.305 2.718.030 13 17 0.6 12 58,1 638
15] 85422190|Los demis cireuitos integrados monoliticos 110914 27.876 2271654 2.579.011 0,1 00 L1 L1 749 8.049,1
16] 85122030|Los demas aparatos de alumbrado o de sciializacién visual, para vehiculos| 1.365.935 1.509.405 1.957.204 2415781 08 038 10 10 105 207
17] 84713000/ Computadores digitales, portitiles, de peso <= 10 kg., con al menos una ¢ 5258421 2210814 5.138.268 2353.347 31 L1 25 10 58,0 1324
18] 87120020|Bicicletas sin motor, de aro > a 12" pero <= a 26" 453.265 2.038.989 2.348.444 2.135.465 03 10 12 0.9 349.8 152
19| 54075210{Los demis tejidos contenido filamentos de poliester texturados >= al 85% 1.189.883 2.107.563 2033528 1723356 07 11 10 0.7 77,1 35
20| 84818099|Los demas articulos de griferia y organos similares, para otros usos 1.309.483 1.679.252 1.952.884 1.714.640 08 09 10 0.7 282 16,3
Total Principales Importaciones 32.632.609  44.932.614 56.892.143 74.465.524 193 229 279 316 37,7 26,6 309
Otras Importaciones 136.629.551 151338530 146.731.837  161.321.831 80,7 77,1 72,1 68.4 108 30 9.9
Total 169.262.161 196271144  203.623.980 235787355 1000 1000 1000  100,0 16,0 37 158
Fuente: Departamento de Estudios ¢ Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 5: Cuadros Hong Kong

Cuadro A

EXPORTACIONES DE CHILE A HONG KONG

CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 15,0 26,2 433 51,1 58 331 30,9 26,1 10,1 28,2 43,7 39,6
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 15,0 26,2 43,2 50,8 5,7 33,0 30,7 26,0 9.8 274 41,7 39,1
Agricultura - - - 0,0 - - - - - - 0,0 -
Fruticultura 15,0 26,2 43,2 50,8 57 33,0 30,7 26,0 9.8 274 41,6 39,1
Ganaderia - - - - - - - - - - - -
Silvicultura 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 0,0
Pesca Extractiva - - 0,1 - 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,8 2,0 0,6
1I. Mineria 51,5 34,5 38,1 91,9 63,6 33,7 19,6 17,3 11,9 37,2 83,3 35,1
Cobre 51,2 32,0 35,6 91,9 62,7 27,8 19,6 17,3 11,9 37,2 83,3 35,1
Resto 0,3 25 2,5 0,1 0,9 58 - - - - - -
111 Industria 17,3 26,3 30,9 22,9 40,3 125,6 9,7 82 4,6 13,2 16,6 24,3
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 14,6 17,7 19,9 17,6 0,5 2,8 7,6 6,3 3,2 11,8 14,9 19,1
Alimentos y alimentos forrajeros 14,3 17,3 18,9 15,5 03 1.8 6,1 4,6 1,6 9.9 12,2 153
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0.2 0.4 1,0 2.1 0.2 0.9 1.5 1,7 1.6 1.9 2.8 3.8
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,1 2,2 0.4 0,2 0,0 0,2 0,2 0,7 0,1 0,3 0,7 2,5
Textiles y confecciones de prendas de vestir 0,1 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,4 0,0 0,1 0,0 0,2
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado - 2,1 03 0,1 - 0,0 0,0 0.4 0,1 0,3 0,6 23
Forestales y muebles de madera 0.4 1.8 29 1,1 0,0 0,2 0,2 03 0,6 0,1 0,2 0,3
Celulosa, papel, carton, editoriales e imprenta 0,8 32 5,7 2,1 39,7 116,3 1,3 - 0,0 0,0 0,0 0,2
Productos quimicos basicos y preparados, 0,5 0.8 03 1,3 0,0 59 0,1 0,5 03 0,6 0,6 1,2
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y 0,0 0,0 0,0 - - - - 0,0 - 0,0 - 0,0
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 0,2 0.4 1,5 0.4 0,0 0,1 0,3 03 0,1 0,0 0,0 0,5
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0,8 0,3 0,1 0,3 - - 0,0 0,0 0,3 0,4 0,1 0,5
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0,8 03 0,1 03 - - 0,0 0,0 03 0,4 0,1 0,5
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - - - - - - - - - - - -
Industria manufacturera no expresada - 0,0 0,0 - - 0,1 - - 0,0 - 0,0 0,0
1V. Otros 04 0,3 0,3 0,2 03 0,2 03 0,2 0,0 0,0 0,0 1,6
IV. Total Exportaciones 84,2 87,3 112,6 166,0 109,9 192,7 60,5 51,7 26,6 78,6 143,6 100,6
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A HONG KONG
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) Crecimiento (%)
RNK| sAcH Glosa 2002 2003 2004 200! 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200:
1| 74031100[Ctodos y secciones de catodo, de cobre refinado 11614610 37.212.288 83.278.549 35.116.800 3,7 474 58,0 349 2204 1238 -57.8
2| 8061030|Uva fresca, variedad Red globe 5.154.851 15.185.907 23.133318 21.248.000 194 19.3 16,1 21,1 194,6 523 8.1
3| 8094010|Ciruelas frescas 1.880.487 3.614.424 6.665.030 5.634.200 7.1 46 46 5.6 92,2 844 155
4] 16059090| Los demas moluscos e invertebrados acudticos, o conservad 265.930 5.123.914 6.916.177 5.059.676 1.0 6,5 48 50| 18268 350 268
5| 8092000]Cerezas frescas. 749.729 2.624.872 1.742.617 3.957.868 28 33 1.2 39 250,1 336 1271
6| 8081020 Manzanas frescas, variedad Royal gala 993,555 3.365.179 5.176.442 3.288.073 37 43 36 33 2387 538 365
7| 22042121 Vino Cabemet sauvignon, capacidad inferior o igual a 2 lts. 1.015.605 1.034.319 1.325.564 1.828.719 38 13 0.9 1.8 1.8 282 38,0
8| 3032210]Salmones del Atlntico y Danubio, enteros, congelados, excluido higados, 136.165 178.146 402.526 1.712.472 05 02 03 17 30,8 1260 3254
9 rvei io 1 3.706 23.648 1.594.282 0,0 0,0 0,0 1.6 | 370.500,0 538,1  6.641,7
10| 8061090| Uva fresca, las demas variedades 25.261 400303 1.345.639 1.551.636 0,1 05 0.9 15| 14847 2362 153
11| 8105000|Kiwis frescos 116976 513.808 1.288.007 1.364.709 04 0,7 0.9 14 339.2 150,7 6,0
12| 41044100f Cueros y pieles curtidos de bovinos o equinos, en estado seco (crust), plen - - - 1.244.820 - - - 12 - - -
13 8081060{Manzanas frescas, variedad Granny smith 57.906 766.256 1.363.125 L131.601 02 10 0.9 L 12233 779 -17.0
14| 3042052|Filetes de salmones del Atlntico y Danubio, congelados. 172.482 196337 446.605 1.115.538 0,6 02 03 L1 13,8 1275 1498
15| 3032220]Salmones del Atlantico y Danubio, descabezados y eviscerados, congeladc 33.741 104.745 485.731 1.067.778 0,1 0,1 03 L1 2104 3637 1198
16| 3055910] Aletas de tiburén secas, incluso saladas, sin ahumar 148.113 89.865 12.207 1.058.503 0,6 0,1 0,0 L1 393 864 8.5713
17 2071430| Despojos de gallo o gallina , congelados - - - 987.984 - - - 1,0 - - -
18| 39202010fLas demés placas, liminas y tiras de pléstico no celular, sin refuerzo, com 71.420 433.477 505.975 982.668 03 0.6 04 1,0 506,9 16,7 94,2
19] 22042122|Vino Merlot, capacidad inferior o igual a 2 Its. 244364 288.037 394.707 606.101 09 04 03 06 179 37,0 53,6
20 3079931|Locos congelados - - 938.887 557394 - - 0.7 0,6 - - -40,6
Total Principales Exportaciones 22.681.196 71135583  135.444.754 91.108.822 852 90,5 943 90,5 2136 904 327
Otras Exportaciones 3.925.473 7.429.618 8.163.178 9.523.767 148 9,5 5,7 9.5 89,3 9,9 16,7
Total 26.606.669  78.565.201 143.607.932  100.632.589 [ 1000 1000 1000  100,0 1953 828 299
Fuente: D de Estudios ¢ fones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE HONG KONG
2002 - 2005
(Cifras en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimicnto (¥
RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 2005| 2002 2003 2004 204 2003 2004
1] 85175090|Los demés aparatos de telecomunicacién por corriente portadora o telecon 61.155 326.798 805.626 7.489.629 0.1 05 L1 84 4344 146,5
2| 89040010[Remolcadores de alta mar - - 2.626.269 2.669.310 - - 36 3,0 - -
3| 85219000|Los demés aparatos de grabacion y/o reproduc. de imagen y sonido, inclus| 173.306 1.889.574 2.405.833 2.269.505 04 27 33 25 990,3 273
4] 84733090|Las demés partes y accesorios (excepto estuches y fundas) de maquinas de 148.949 180.528 705.282 1.764.114 04 03 10 20 212 290,7
5| 85239000|Los demas soportes preparados para grabar sonido o grabaciones andlogas - 291.729 2.044.644 1.659.876 - 04 28 19 - 600,9
6| 85271300|Los demés aparatos combinados con grabador o reproductor de sonido, sir 232218 865.023 456.532 1.656.477 06 12 06 19 2725 472
7| 42022210|Bolsos de mano con la superficie exterior de hojas de pléstico 1.119.565 1.103.469 1315.198 05 1.6 15 15 4335 14
8| 62046210|Pantalones de algodén mezclilla (denim) para mujeres o nifias 481.090 464.268 1.269.506 0.9 07 06 14 287 35
9] 42029220|Los demés continentes, con la superficie exterior de materias textiles . 147.153 88.434 1.259.378 10 02 0.1 14 64,6 399
10| 62121020|Sostenes (corpifios), incluso de punto, de fibras sintéticas o artificiales 979.999 910426 1.406.797 1.190.558 24 13 19 13 EA 54,5
11f 59022000|Napas tramadas p. neumaticos fabricadas con hilados de alta tenacidad, dd - - 73.840 1.169.234 - - 0.1 13 - -
12| 85272110| Aparatos receptores de radiodifusion que solo funcionen con fuente energil 50.408 75.716 676.200 1.125.537 0.1 0.1 09 13 50.2 7931
13| 85199910[Lectores de discos compactos 144.865 908.379 2322.883 1.119.253 04 13 32 13 5271 1557
14| 85199990[Los demas aparatos reproductores de sonido - 130.907 134.203 1.092.880 - 02 02 12 - 26
15| 61103010[Sueteres ( jerseys), de fibras sintéticas o artificiales 237.493 532.798 361.946 1.062.044 06 08 05 12 1243 321
16| 62052010[Camisas de algodon, para hombres 980.698 1.547.971 769.442 1.050.524 24 22 L1 12 578 50,3
17| 62034210[Pantalones de algodén mezclilla (denim) para hombres o nifios 736.181 383.176 493.466 1.049.090 18 0,6 0,7 12 48,0 288
18| 84716031 Unidades de representacion visual (monitores), con tubos de rayos catédi 33.601 - 171.355 1.043.474 0.1 - 02 12 -100,0 -
19| 95039010|Los demas juguetes de pléstico 666.407 1.228.495 1.083.628 961.169 16 18 15 L1 843 118
20| 85281220{Aparatos receptores de televisién, incluso con aparato receptor de radiodif 238 1.496.763 1.461.628 913.467 0.0 2, 20 10| 6288713 23
Total Principales Importaciones 5445333 12.516.091 19.655.835 33.130.223 133 18,0 27,0 371 129.8 57,0 68,6
Otras Importaciones 35445578 56.826.885 53.040.021 56.053.851 86,7 82,0 73,0 62.9 60.3 6.7 5.7
Total 40.890.911 69.342.976 72.695.856 £9.184.074 [ 1000 1000 1000  100,0 69,6 48 22,7
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 6: Cuadros Indonesia

Cuadro A

EXPORTACIONES DE CHILE A INDONESIA

CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 14 29 4,6 2,0 0,1 0,2 0,7 0.4 03 1,0 3.8 23
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 13 2,9 4,6 2,0 0,1 0,1 0,7 03 03 1,0 38 23
Agricultura - - - - - - - - - - - -
Fruticultura 13 29 4,6 2,0 0,1 0,1 0,7 0,3 0,3 1,0 3.8 23
Ganaderia - - - - - - - - - - - -
Silvicultura - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pesca Extractiva 0,0 - - - - 0,0 - 0,1 - 0,0 - -
1I. Mineria 29,8 80,3 69,7 68,9 30,8 30,7 34,1 17,0 21,7 22,5 92,4 131,2
Cobre 27,8 75,5 59.4 58,4 4,2 6,9 5.2 2,7 38 3.4 57,2 61,0
Resto 2,0 4.8 10,2 10,5 26,6 23,7 29,0 14,4 17,9 19,1 352 70,2
111 Industria 70,8 74,8 70,8 84,5 20,2 65,8 68,9 24,5 42,3 53,5 56,4 55,9
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 26,5 21,6 29,3 27,2 7,9 19,3 8,5 6,0 9,8 13,3 9,9 20,7
Alimentos y alimentos forrajeros 26,5 21,6 29,3 27,2 7.9 19,3 8,5 6,0 9.8 13,2 9,6 20,4
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos - - - - 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 03 0,3
Industria textil, prendas de vestir y cuero - 0,0 0,2 0,2 - - 0,0 0,1 0,1 0,0 - 0,0
Textiles y confecciones de prendas de vestir - 0,0 0,1 0,2 - - 0,0 0,1 0,1 0,0 - 0,0
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado - - 0.2 - - - - - - - - -
Forestales y muebles de madera - 0,0 03 03 0,1 0,1 0.4 0,2 0,1 0,0 0,0 -
Celulosa, papel, carton, editoriales e imprenta 323 384 26,1 42,0 11,9 433 483 13,8 30,0 35,7 45,2 339
Productos quimicos basicos y preparados, 24 43 24 5,0 0,2 3,0 72 2,0 1,1 1,6 1,3 0,9
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - - - - 0,0 - - - - 0,6 0,0 0,0
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 03 0,6 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 93 9,9 12,2 9,8 0,1 0,0 44 2,2 1,2 2,1 0,0 0,1
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 9.3 9.9 12,2 9.8 0,1 0,0 4.4 2,2 1.2 2,1 0,0 0,1
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - - - - - - - - - - - -
Industria manufacturera no expresada - - - - - R R - R R R .
IV. Otros - - - - - - 0,0 - - - - 0,0
IV. Total Exportaciones 102,0 158,0 145,0 155,5 51,1 96,7 103,7 419 64,3 77,0 152,6 189,5
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A INDONESIA

2002 - 2005
(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)
Monto (FOB) Estructura (%) Crecimiento (%)

RNK| sAcH Glosa 2002 2003 2004 200! 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200:
1| 26011210|Pellets de minerales de hierro y sus concentrados aglomerados 17.472.792 18.335.148 34.530.697 69.564.287 272 2338 26 36,7 49 883 1015
2| 74031100|Cétodos y secciones de catodo, de cobre refinado 3.819.268 3.409.512 38.845.660 32.729.708 59 44 255 173 2107 10393 157
3| 26030000|Minerales de cobre y sus concentrados. - - 18.336.459 28.299.663 - - 12,0 149 - - 543
4| 47032100Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disoly 23.773.187  28.508.873 40.216.438 25.338.357 37,0 37,0 264 134 199 411 370
5| 23012012|Harina de pescado con un contenido de proteinas superior o igual al 66% 7369.115 5.707.215 6367.503 13.550.533 115 74 42 7.2 1,6 1128
6| 47032900|Pasta quimica de maderas distintas a las coniferas, a la sosa (soda) o al sul 4.031.854 3.496.863 1.878.191 6.830.254 63 45 12 3.6 463 2637
7| 15042010]Aceite de pescado crudo 1.141.008 1.192.082 401.000 3.514.077 18 L5 03 1.9 664 7763
8| 23012013 Harina de pescado con un contenido de proteinas superior al 68% en peso 886.984 4912314 1.944.086 2.169.856 14 64 13 L1 60,4 116
9] 8061030[Uva fresca, variedad Red globe 251790 925.293 3112411 1.799.914 04 12 2,0 09 2364 422

10| 47031100]Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disolV 2.099.549 3.662.788 2.998.096 1519718 33 48 20 0.8 81 493
11| 28342100|Nitrato de potasio - 1.478.538 904.668 831040 - 19 0,6 04 - 38,8 8.1
12| 31059010Nitrato sodico potasico (salitre) 424.430 603.900 360.805 432250 07 08 02 02 423 403 19.8
13| 16041912{Jurel con salsa de tomates, entero o en trozos, excepto picado 66.703 72.152 213.875 256.816 0,1 0,1 0,1 0.1 8,2 196.4 20,1
14] 20089200]Mezclas prepraradas o conservadas, incluso con adicién de azicar u otro o 25.281 172.610 177.936 250371 0,0 02 0,1 0.1 582,8 3.1 40,7
15| 48109210|Cartulinas - 17.886 - 193.730 - 0,0 - 0.1 - -100,0 -
16| 23012011|Harina de pescado con un contenido de proteinas inferior al 66% del peso - 658.125 - 180.660 - 0,9 - 0,1 - -100,0 -
17| 31025000[Nitrato de sodio. - 155.678 287.676 161.620 - 02 02 0.1 - 848 438
18|  8081020|Manzanas frescas, variedad Royal gala - - 117.042 155.825 - - 0,1 0.1 - - 33,1
19| 3032220]Salmones del Atlntico y Danubio, descabezados y eviscerados, congeladc - 153.201 251.782 139.289 - 02 02 0.1 - 643 447
20| 8061090|Uva fresca, las demés variedades - - 34.420 138.456 - - 0,0 0.1 - - 3023

Total Principales Exportaciones 61.361.961 73462178 150.978.745  188.056.424 954 954 99,0 99,3 19,7 105,5 24,6

Otras Exportaciones 2.964.060 3.545.884 1.589.660 1.414.296 46 46 10 0,7 19,6 552 110

Total 64.326.021 77.008.062  152.568.405  189.470.720 [ 1000 1000 1000  100,0 19,7 98,1 242

Fuente: D de Estudios ¢ iones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE INDON
2002 - 2005
(Cifras en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimicnto (¥

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 2005| 2002 2003 2004 204 2003 2004
1| 27011900]Las demés hullas, incluso pulverizadas, sin aglomerar 8.256.105 - 17.048.864 43.988.438 9.6 - 13,1 -100,0 -
2| 40012200Cauchos tecnicamente especificados (tsnr) 1.294.913 4.762.846 18.678.718 16.526.646 15 6.1 144 115 267.8 2922
3| 27011220[Hulla bituminosa para uso térmico 23.638.270 7.747.015 23.954.886 15.709.460 275 9,9 184 10,9 67,2 209.2
4] 85219000|Los demés aparatos de grabacion y/o reproduc. de imagen y sonido, inclus| 54.824 2.427.948 5.014.324 6.360.903 0.1 31 39 44| 43286 106,5
5| 84716031| Unidades de representacion visual (monitores), con tubos de rayos catodi 684.176 2.849.205 6.767.066 4.020.427 038 3,7 52 28 3164 1375
6] 64021920|Calzado para soccer, otro tipo de football, baseball o bowling, con suela y| 336.822 512.597 2.667.205 3.959.371 04 07 2.1 28 522 4203
7| 90091 , con imiento indirecto i - - 417.030 2.857.965 - - 03 2.0 - -
8| 84716024]Impresoras por inyeccion (chorro) de tinta 2520003 2902415 4.199.880 2795473 29 37 32 19 152
9| 20082011|Pifias conservadas al natural o en almibar, en rodajas 1.001.413 855.713 965.965 2.042.801 12 11 0.7 14 -145

10| 55095330{Los demas hilados fibra discontinua poliester mezeados principalmente cof 1.487.956 2.200.900 3230937 1.887.156 17 28 25 13 419

11| 12122090{ Las demis algas, frescas o secas, incluso pulverizadas, especiales para la af 514.866 973.468 1.506.638 1.807.110 0.6 12 12 13 89,1

12| 85068010fLas demis pilas secas, de tension nominal de 1,5 voltios 303.887 332.790 1.044.654 1.647.696 04 04 0.8 11 9.5

13| 48092090[Los demis papeles autocopiativospapel autocopia, incluso impreso, en bol 1353.491 863.914 1.150.368 1.502.449 16 L1 09 10 36,2

14| 85071010[Acumuladores electricos, de plomo, tipos usados para arranque de motore: 1.604.133 1.005.175 758.099 1.467.330 19 13 06 10 373

15| 70132999[Los demas articulos de vidrio para bebe, excepto de vitrocerdmica 1.012.195 1.805.015 1232717 1434918 12 23 09 10 783

16| 54023300Hilado texturado de poliester, sin acondicionar para la venta al por menor 1.433.791 1.559.706 1367254 1.372.656 17 20 L1 10 8.8

17| 95021090[Los demés muiiccas y muiiecos, incluso vestidos, que representen solamen| 254.719 234.567 1.122.408 1.241.969 03 03 09 09 19

18| 29224100(Lisina y sus ésteres; sales de estos productos 566.610 602.990 2.278.000 1.153.980 0,7 08 18 038 64

19| 64031910|Calzado para cabalgata, golf, caminata, montaiiismo,bowling, skating o tr: 1.652.964 1.024.471 1.128.588 853.778 19 13 09 0.6 380

20| 85254020{Camaras digitales 167.302 3760 299.368 801.026 02 0,0 02 0.6 97.8
Total Principales Importaciones 48.138.440  32.664.495 94832969  113.431.552 56,0 419 73,0 78,8 32,1 1903 19.6
Otras Importaciones 37.841.349 45336747 35.074359 30.537.425 44,0 58,1 27,0 212 19.8 22,6 -12,9
Total 85979.790  78.001.242 120907328 143.968.977 [ 1000 1000 1000  100,0 93 66,5 108

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 7: Cuadros Malasia

Cuadro A
EXPORTACIONES DE CHILE A MALASIA
CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 49 6,4 10,0 92 39 4,6 4,0 a3 24 3,1 34 24
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 49 6,4 10,0 9,2 39 4,6 4,0 33 24 3,1 34 24
Agricultura - - - - - - - - - - 0,0 0,0
Fruticultura 49 6,4 10,0 9.2 39 4.6 4,0 33 2,4 3.1 3.4 24
Ganaderia - - 0,0 - - - - - - - - -
Silvicultura - - - - - - - - - 0,0 - 0,0
Pesca Extractiva - - - - - - - - - - - -
1I. Mineria 23,9 63,9 453 85,5 44,0 46,9 37,0 21,1 9,9 31,0 108,8 74,7
Cobre 152 47,5 38,7 63,8 33,6 28,6 22,4 1.7 1,6 7.4 80,8 34,6
Resto 8,7 16,4 6,5 21,8 10,4 18,3 14,6 19,4 83 23,6 28,0 40,1
111 Industria 18,2 18,1 13,6 13,7 12,0 15;5] 13,8 7,2 92 16,6 12,5 17,8
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 4,5 6,8 4.8 5,1 39 32 4,5 4,4 4,9 6,6 7,0 8,2
Alimentos y alimentos forrajeros 4,5 6,7 4,7 4.8 3.4 2,2 3,5 35 4.2 5.8 53 6,6
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0.0 0,0 0,1 0.2 0,5 1.1 1,0 0.9 0,7 0.8 1,7 1.6
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,1 0,2 0,1 0,1 - - 0,0 - 0,0 0,1 0,0 -
Textiles y confecciones de prendas de vestir - 0,0 0,1 - - - - - 0,0 - - -
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado 0,1 0,2 0,0 0,1 - - 0,0 - - 0,1 0,0 -
Forestales y muebles de madera - 0,0 0,0 - - 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 0,1 -
Celulosa, papel, cartén, editoriales ¢ imprenta 13,0 10,1 72 7.4 54 59 2,1 15 23 32 34 3,6
Productos quimicos basicos y preparados, 0,6 0,7 1,0 0,9 2,6 6,1 6,6 1,2 1,9 2,4 1,8 2,5
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - - - - - - - 0,0 0,0 - 0,0 -
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 0,0 0,2 0,5 0,1 0,0 0,0 0,0 - - 33 - 0,1
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,4 0,1 0,1 0,6 0,2 33
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0,0 - 0,0 0,1 0,1 03 0.4 0,1 0,1 0,6 0,1 0,1
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - 0,1 0,0 0,0 - - - - - - 0,1 33
Industria manufacturera no expresada - - - - - - - - 0,0 - - 0,0
1V. Otros - - 0,1 0,0 0,0 - 37 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Total Exportaciones 47,0 88,4 69,0 1084 60,0 66,9 58,4 31,7 21,6 50,7 1247 94,9
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A MALASIA
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) ‘Crecimiento (%)

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 200 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200
1] 26011210|Pellcts de minerales de hierro y sus concentrados aglomerados 7985515 23.590.592 27.787.813 40.061.914 370 465 23 422 1954 17.8 442
2| 74031100|Cétodos y secciones de catodo, de cobre refinado 1.621.894 7.372.416 80.805.597 34592315 7.5 145 64.8 364 354,6 9961 572
3| 87084030|Cajas de cambio, de vehiculos automoviles de partidas 87.03 - - 74.880 3.260.700 - - 0.1 34 - - 42546
4 47031100]Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disoly 2.007.868 2.505.794 2541211 2.903.753 93 49 20 31 2438 14 143
5| 16059090|Los demas moluscos e invertebrados acuiticos, preparados o conservados 1.441.781 1.440.600 1.721.431 2.080.630 67 28 14 22 0,1 19,5 209
6| 8061030[Uva fresca, variedad Red globe 1.839.964 2442810 2.040.348 1121.245 8.5 48 16 12 328 (165 450
7| 36030040|Detonadores - - - 820.020 - - - 0.9 - - -
8| 16041912|Jurel con salsa de tomates, entero o en trozos, excepto picado 795.807 1.430.169 1.032.270 733.976 37 28 0.8 0.8 79.7 278 289
9| 16042090 Las demds preparaciones y conservas de pescado 554.800 685.550 759.950 606.134 26 14 0.6 0.6 236 109 202

10| 23012012|Harina de pescado con un contenido de proteinas superior o igual al 66% 779.221 473.135 271.776 595.050 36 0.9 02 0.6 393 426 1189
11| 28342100[Nitrato de potasio 1.072.308 1.602.812 1.087.493 542,460 50 32 09 0.6 49,5 322 50,1
12| 3032210{Salmones del Aléntico y Danubio, enteros, congelados, excluido higados, - 45.056 244224 501.879 - 0.1 02 0.5 - 420 1055
13| 22042112|Vino Chardonnay, capacidad inferior o igual a 2 is. 59.659 76.959 366.134 481.084 03 02 03 0.5 29,0 3758 314
14| 22042121|Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior o igual a 2 lts. 310.896 213.692 396.878 440322 14 04 03 0.5 313 85,7 109
15| 8094010|Ciruelas frescas 225304 159.367 431.200 436.801 1.0 03 03 0.5 293 170,6 13
16| 48109210 Cartulinas 138.105 589393 644.057 399.233 0.6 12 05 04 3268 93 380
17| 29181200[Acido tartarico. - - 64.909 379.026 - - 0.1 0.4 - - 4839
18| 28100020fAcidos boricos. " 511.508 645.491 439.371 348.125 24 13 04 0.4 262 319 208
19| 3037922|Jurel descabezado y eviscerado, congelado, excluido higado, huevas y lecH - - 2835 317.977 - - 0.0 03 - - 11161
20| 22042122| Vino Merlot, capacidad inferior o igual a 2 lts. 155350 143.112 223.635 304413 07 03 02 03 79 56,3 36,1
Total Principales Exportaciones 19500160 43.416.948  120.936.012 90.927.057 90,3 85,6 97,0 95,8 1226 1785 248
Otras Exportaciones 2.093.070 7.280.934 3.747.560 3.992.435 9.7 144 3.0 42 2479 48,5 6.5
Total 21593230 50.697.882  124.683.572 94.919.492 | 1000 1000 1000  100,0 1348 1459 239
Fuente: D de Estudios ¢ iones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE MALASIA
2002 - 2005
(Cifias en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimiento (7

RNK| sacH Glosa 2002 2003 2004 2005|2002 2003 2004 2003 2004 2005
1] 27090020 Aceites crudos de petréleo o de minerales bituminosos con grados API sup 20742208 20395.824 - 28686953 | 417 256 - 314 -100,0 -
2| 85252030|Teléfonos celulares 1.673.571 7.078.646 32.289.862 17.294.600 23 89 295 3230 3562 464
3| 85422190|Los demés circuitos integrados monoliticos 62138 23.056 2.764.658 9.490.454 0,1 0.0 25 629 118911 2433
4| 84716031) Unidades de representacion visual (monitores), con tubos de rayos catédi 13.152 183.857 5.456.144 5.177.187 0.0 02 5.0 1.297.9 2.867.6 5,1
5| 8s2520: ( UHF y VHF 890.910 927.850 2.828.902 4.921.797 12 12 26 41 2049 740
6| 40151910|Los demés guantes de caucho vulcanizado para exdmenes médico-veterina 2.559.071 2.817.595 3.426.163 3.376.464 36 35 31 10,1 216 L5
7| 84713000|Computadores digitales, portitiles, de peso <= 10 kg., con al menos una 57.945 2321.057 3.259.320 3.124.821 0.1 29 3.0 39056 404 41
8| 85272110[Aparatos receptores de radiodifusion que solo funcionen con fuente energ]| 1.718.695 2.861.031 3.157.101 3.070.747 24 36 29 66,5 103 2,7
9| 9403 0s demas mucbles de madera. 804.033 971.961 2.533.682 2.771.847 1,1 12 23 209 160,7 9.4

10| 84733090[Las demis partes y accesorios (excepto estuches y fundas) de maquinas def 118.456 592.630 2.040.940 2.507.440 0.2 0.7 19 4003 2444 229
11| 84716032 Unidades de representacién visual (monitores) de cristal liquido en color 20548 59.056 492754 2302574 0.0 0.1 0.5 1874 7344 3673
12| 85273120[Los demas aparatos receptores de radiodifusién, incluso los que puedan ref 48355 1302.404 2.116.195 2.207.585 0.1 16 19 25934 62,5 43
13| 85219000[Los demas aparatos de grabacion y/o reproduc. de imagen y sonido, inclus 1.369.419 4.673.815 4.573.774 2.163.054 19 59 42 2413 2,1 52,7
14| 94016110fSillas, con armazén de madera, con relleno 633326 657.156 1.007.606 2.081.244 0.9 038 0.9 38 533 106.6
15| 94036010[Mesas para comedor, de madera 395.552 505.138 1.044.538 1.812.569 0.6 0.6 10 21,7 106.8 73,5
16| 15162020[Manteca vegetal 451.588 641.865 1.105.852 1.766.948 0.6 038 10 42,1 723 59,8
17| 85179090[Las demis partes de aparatos electricos de telefonia o telegrafia y videofon 307.563 259.940 504.283 1350.256 04 03 05 -155 94,0 167.8
18| 85175090[Los demas aparatos de telecomunicacién por corriente portadora o telecos 274737 243.253 1221188 1276.248 03 L1 -1Ls 402,0 45
19 851 electricos de ampli de sonido 50858 21.885 281.901 1274252 0,1 0,0 03 57,0 1.188,1 352,0
20| 85171990|Los demés teléfonos de usuario 80.933 237.581 497.095 1213.614 0.1 03 0.5 193,6 1092 1441

Total Principales Importaciones 41273.058  46.775.600 70.601.958 97.870.654 | 579 587 646 725 133 509 386

Otras Importaciones 30027.304 32918935 38.729.315 37.142854 | 42,1 413 354 275 9.6 17,7 4,1

Total 71300361 79.694.535 109331273 135013508 [ 1000 1000 1000 1000 1.8 372 235

Fuente: D de Estudios ¢ Inft DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

Anexo 8: Cuadros Singapur

Cuadro A
EXPORTACIONES DE CHILE A SINGAPUR

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 2.8 4,6 6,4 5] 1,5 19 1,6 0,7 0,6 1,3 22 1,7
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 2,8 4,6 6,4 59 14 1,9 1,5 0,7 0,6 1,3 2,2 1,7
Agricultura - - - - - - - - - - - -
Fruticultura 2.8 4.6 6,4 59 1.4 1.9 1.5 0,7 0,6 1,3 2,2 1,7
Ganaderia - - - - - - - - - - - 0,0
Silvicultura - - - - - - - - - - - -
Pesca Extractiva 0,0 - - - 0,1 - 0,1 0,0 - 0,0 0,0 0,0
1I. Mineria 284 50,7 47,7 71,7 42,1 12,3 7,9 2,3 11,0 10,9 73 46,9
Cobre 28,5 50,7 44,9 77,4 42,0 12,3 7.9 2,2 10,7 10,9 7.3 46,8
Resto -0,1 0,0 2,8 0,2 0,1 - - 0,1 0,3 0,0 0,0 0,1
111 Industria 244 238 32,1 315 11,7 251 22,9 21,3 243 29,2 49.8 25,1
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 14,1 15,0 15,8 16,7 8,1 15,0 19,1 16,1 19,3 24,8 27,2 24,8
Alimentos y alimentos forrajeros 14,1 14,9 15,6 16,2 7.3 13,9 17,5 14,9 18,0 23,8 25,2 22,9
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0.0 0,1 0.2 0,5 0.8 1.1 1.6 12 1.3 0.9 1.9 1.9
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Textiles y confecciones de prendas de vestir 0,0 0,0 0,0 - - - - 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado - 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 - - - - -
Forestales y muebles de madera 0,0 0,1 0,2 0,0 0,2 0.3 0,3 0,4 0,1 0,0 0,0 0,0
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta 0,2 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,2 2,1 38 0,9 2,6 0,0
Productos quimicos basicos y preparados, 44 29 44 51 0,7 8,2 2,9 24 0.8 0,8 0,6 0,2
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - 0,0 - 0,0 0,0 0,1 0,1 - 0,0 - 0,0 -
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 2,5 3,1 44 3,7 1,1 0,5 0,2 0,1 0,2 2,6 0,0 0,0
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 32 2,5 7,4 58 1,5 1,0 0,1 0,1 0,1 0,1 19,4 0,1
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 32 25 3,1 58 1,5 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - 0,1 43 0,0 - 1,0 - 0,0 - - 19,2 -
Industria manufacturera no expresada 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - 0,0 - -
1V. Otros 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1
IV. Total Exportaciones 55,6 795 86,2 1152 55,3 393 324 245 358 414 594 73,9
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A SINGAPUR
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) ‘Crecimiento (%)

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 200 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200
1] 74031100|Cétodos y secciones de catodo, de cobre refinado 10.711.176 10.882.456 7.266.115 46.790.935 299 263 122 633 1.6 332 5440
2| 16041912 urel con salsa de tomates, entero o en trozos, excepto picado 7.970.308 8.334.691 9.490.962 8.777.365 22 20,1 16,0 119 46 139 75
3| 16059090|Los demas moluscos e invertebrados acuiticos, o conservad 7.005.636 8.682.163 6.416.601 5.183.402 19.5 21,0 108 7.0 239 261 192
4| 3042052[Filetes de salmones del Aléntico y Danubio, congelados. 392.126 887.867 2.122.116 2.189.131 L1 2,1 3.6 3.0 1264 139.0 32
5| 3032210]Salmones del Atlantico y Danubio, enteros, congelados, excluido higados, 442.358 604.472 1.165.252 1467361 12 L5 20 20 36,6 928 259
6] 16059050|Caracoles, preparados o conservados. 1.206.488 2.634.320 1.833.340 972.639 34 64 3. 13 1183 304 469
7| 3037912|Mero descabezado y eviscerado, congelado, excluido higado, huevas y lec! 163.149 504.409 850.027 721.100 05 12 14 10 209,2 685  -152
8| 16059040| Locos, preparados o conservados 46.174 1.151.224 1.482.675 710.379 0.1 28 25 Lo 23932 288 521
9| 22042121 Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior o iguala 2 lts. 617.767 453.058 755.505 705.205 17 11 13 10 26,7 66.8 6.7

10 3071022|Ostras del Pacifico, congeladas 187.705 203.733 396.823 556.290 05 05 07 0.8 8.5 948 402
11| 3054160|Filetes de salmones del Atlintico y Danubio, ahumados 267.544 300.084 688.013 450372 07 07 12 0.6 122 1293 345
12| 8094010 Ciruelas frescas 99.699 112,544 306.617 395.756 03 03 05 05 129 1724 29,1
13| 3032220 Salmones del Atléntico y Danubio, descabezados y eviscerados, congeladc 3.750 14.586 12.824 391.095 0,0 0.0 0.0 0.5 289,0 [121 2.949.7
14| 22042122| Vino Merlot, capacidad inferior o igual a 2 Its. 214.413 194.226 348.071 341.823 0.6 05 0.6 0.5 94 79.2 1.8
15 3032110| Truchas enteras, congeladas, excluidos higados, huevas y lechas 65.846 143.591 141.175 324.192 02 03 02 0.4 118,1 L7 1296
16| 8105000{Kiwis frescos 102.664 241.850 301718 296.198 03 0.6 05 04 135,6 2438 18
17| 8061030|Uva fresca, variedad Red globe 94.292 560.873 766.466 235122 03 14 13 03 4948 367 693
18| 22042111|Vino Sauvignon blanc, capacidad inferior o igual a 2 lis. 70.147 81.761 158.625 233.070 02 02 03 03 16,6 94,0 469
19 8092000|Cerezas frescas. - 69.555 108.069 213.342 - 02 02 03 - 554 974
20| 22042112 Vino Chardonnay, capacidad inferior o igual a 2 lts. 233.330 126.827 258.022 212284 07 03 04 03 45,6 1034 -17.7
Total Principales Exportaciones 20.894572  36.184.290 34.869.016 71.167.061 834 874 58,7 96,3 21,0 36 1041
Otras Exportaciones 5.952.641 5.228.387 24.577.043 2.754.761 16,6 12,6 413 3.7 122 3701 888
Total 35847213 41.412.677 59.446.059 73921822 1000 1000 1000 1000 155 435 244
Fuente: D de Estudios ¢ iones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE SIN
2002 - 2005
(Cifias en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimiento (7

RNK| sacu Glosa 2002 2003 2004 2005|2002 2003 2004 200 2003 2004 2005
1| 39012000]polietileno de densidad >= a 0,94 53.700 - - 4811357 0.2 - - 156 -100.0 - -
2| 85273190|Los demés aparatos receptores de radiodifusién, incluso los que puedan re 902.770 230.684 1.700.283 2.148.230 38 12 6.1 7.0 744 637.1 263
3| 84717010|Unidades de memoria de disco 2.932.156 2.354.503 1.737.132 1.450.036 124 122 6.2 47 -19.7 262 -1655
4| 85219000]Los demés aparatos de grabacion y/o reproduc. de imagen y sonido, inclus| 77.968 9.666 1011570 1222178 03 00 3.6 40 876 10.3652 208
5| 85252020|Radioreceptores (transceptores) UHF y VHF 397.070 130.504 32953 L117.711 17 07 01 36 67,1 747 32918
6| 40012200]Cauchos tecnicamente especificados (tsnr) - - 94.605 745.323 - - 03 24 - - 687.8
7| 85061010Pilas secas de dixido de manganeso, de tension nominal de 1.5 voltios 317.080 472867 192.133 741.491 13 24 0.7 24 49,1 594 285.9
8| 94013000{Asientos giratorios de altura ajustable, - 647.468 2.151.850 730.034 - 33 7.7 24 - 2323 -66.1
9| 57021000]Alfombras llamadas "Kelim", "Soumak" "Karamanic" y similares hechas 53553 47.085 - 501135 02 02 - 16 -12,1 -100.0 -

10| 85199910fLectores de discos compactos 239.735 19.194 57.708 483.774 10 01 0.2 16 92,0 2007 7383
11| 85068010[Las demis pilas secas, de tension nominal de 1,5 voltios 266.277 459.323 540.615 456.556 11 24 19 15 7.5 17,7 -155
12| 84709000{Las demas maquinas de franquear, expedir boletos y similares, con dispos 557.981 228.856 512778 455.759 24 12 18 15 59,0 124,1 -1L1
13| 84732900|Partes y accesorios de otras miquinas, excepto electrénicas, de la partida 84.504 157.434 210.752 437.719 04 038 0.8 14 86,3 339 107,7
14 84715000|Unidades de proceso digitales, excepto las de partidas 8471.41 u 8471.49 24.645 83.622 336.840 414.545 0,1 04 12 13 2393 302.8 23,1
15] 32081010|Pinturas a base de poliésteres. - 18 466.449 410.076 - 00 17 13 - 25912833 -12,1
16] 30049010|Los demés medicamentos (excepto los de partida 30.02, 30.05 0 30.06) acf - - - 403.857 - - - 13 - - -
17] 84733090|Las demés partes y accesorios (excepto estuches y fundas) de maquinas de 629.934 339.361 183.183 399.522 2,7 18 0.7 13 -46,1 46,0 1181
18] 40092100 Tubos de caucho vulcanizado sin endurccer, reforzados o combinados sol: 167.550 275916 326.828 381.778 0.7 14 12 12 64,7 185 168
19| 73181500{Los demas tomillos y pernos, incluso con sus tuercas y arandelas, de fundi 948 4186 32548 379.581 0.0 0.0 0.1 12 3416 6775 1.066.2
20| 85254020|Cémaras digitales 104.830 1227 - 322787 04 0.0 - 10 98,8 -100,0 -

Total Principales Importaciones 6.810.699 5461914 9.588.227 18.013.449 [ 288 282 344 585 198 75,5 87,9

Otras Importaciones 16814693 13.899.927 18321414 12.775.863 712 718 656 415 -173 318 303

Total 23625392 19.361.841 27.909.641 30.789.312 [ 1000 1000 1000  100,0 -18,0 44,1 103

Fuente: Departamento de Estudios ¢ Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 9: Cuadros Tailandia

Cuadro A

EXPORTACIONES DE CHILE A TAILANDIA

CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 0.4 14 2,9 1,6 1,1 13 1,0 0,9 0,6 0,6 1,3 1,0
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 04 1.4 2,9 1,6 1,1 13 1,0 0.8 0,4 0,5 1,1 0,9
Agricultura - - - 0,0 - - - - - 0,0 0,0 0,0
Fruticultura 0.4 1.4 29 1,6 1,1 13 1,0 0.8 0.4 0,5 1,1 0,9
Ganaderia - - - - - - - - - - - -
Silvicultura - - - - - - - - 0,0 - - 0,0
Pesca Extractiva - - - - - - - 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1
1I. Mineria 38,8 45,2 24,3 90,6 27,1 6,0 24 2,2 1,7 9,6 72,9 51,5
Cobre 38,6 44,9 23,9 90,5 26,7 59 2,2 1.8 1.4 9.1 72,7 51,1
Resto 0.2 0,3 0,5 0,2 0,4 0,1 0,2 0,4 0,3 0,4 0,2 0,4
111 Industria 73,5 103,0 90,7 41,1 15,4 38,6 349 42,5 48,1 46,3 62,2 79,9
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 49,8 64,2 58,4 26,8 3,7 13,8 58 13,7 17,2 22,1 31,9 50,9
Alimentos y alimentos forrajeros 49,7 63,9 57,0 25,7 33 12,9 4.6 12,3 14,8 20,1 28,2 46,9
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0.0 0.2 1.4 1,1 0.4 0.9 1.2 1.4 2.4 2,0 37 4.0
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,0 03 0,2 0,0 0,0 0,1 1,1 6,3 24 2,1 2,2 44
Textiles y confecciones de prendas de vestir - 0,1 - - 0,0 0,1 0,0 0,0 - - - -
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado 0,0 0,2 0,2 0,0 - - 1,1 6,3 2.4 2,1 22 4.4
Forestales y muebles de madera - 0,0 0,0 0,4 0,1 0,0 0,6 0,6 0,7 1,6 1.4 2,5
Celulosa, papel, carton, editoriales ¢ imprenta 17,7 293 228 6,7 9,6 17,7 223 19,6 23,6 16,5 17,9 17,4
Productos quimicos basicos y preparados, 58 8,1 8,7 5,0 1,5 2,7 2,8 23 24 2,5 43 31
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - - - - - - - - 0,0 0,9 0,1 0,1
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 0,1 - - 0,0 - 1,7 0,0 - 03 0,1 0,1 0,9
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0,1 1,1 0,6 2,2 0,4 2,5 0,8 0,1 14 0,4 43 0,6
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0,1 1,1 0,4 22 0.4 25 0,8 0,1 1.4 0,4 43 03
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - - 0,1 - - - 0,0 - - - - 0.4
Industria manufacturera no expresada - 0,0 - - - 0,0 1.4 - 0,0 0,2 0,0 -
V. Otros - - 0,1 0,1 23 - - 0,0 - 0,5 2,6 1,3
IV. Total Exportaciones 112,7 149,6 117,9 1335 458 46,0 383 45,6 50,4 57,0 139,0 1338
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A TAILANDIA
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) Crecimiento (%)

RNK| sAcH Glosa 2002 2003 2004 200! 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200:
1] 74031100|Cétodos y secciones de catodo, de cobre refinado 1.393.070 9.139.219 33.797.024 26.745.065 28 16,0 243 20,0 556,0 2698 209
2| 26030000|Minerales de cobre y sus concentrados. - - 36.451.873 24.368.592 - - 26,2 18,2 - - 33,1
3| 3032120]Truchas descabezadas y evisceradas congeladas, excluidos higados, hueval 6.051.071 1.297.685 15.052.232 18.953.854 12,0 198 108 142 86,7 332 259
4| 47031100|Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disolf 22.778.992 15471359 16.825.468 15.690.830 452 27,1 12,1 11,7 321 8,8 6.7
5| 3032220]Salmones del Atlantico y Danubio, descabezados y eviscerados, congeladc 45.368 42.737 759.639 6.951.932 0,1 0,1 05 52 58 L6775 8152
6| 3032210|Salmones del Atlantico y Danubio, enteros, congelados, excluido higados,| 83.200 14.236 2.037.093 4.864.434 02 0,0 15 3,6 829 142094 1388
7| 23012090]Las demis harinas, polvo y "pellets” de pescado o de crusticeos, moluscos - - 313.775 3383.531 - - 02 2,5 - - 9783
8| 3031920]Los demés salmones del Pacifico descabezados y eviscerados congelados, 498.608 575.953 - 2.683.739 1.0 1.0 - 2,0 155 -100,0 -
9| 13023100|Agar-agar 2.071.416 1.805.480 3.807.474 2516.242 4.1 32 2,7 1.9 12,8 1109 -339

10| 44071019|Las demas maderas aserradas de pino insigne, e espesor superior a 6 mm 660313 1.544.591 1.415.308 2.425.565 13 27 10 18 1339 84 714
11| 41041100| Cueros y picles curtidos de bovinos o equinos, en estado himedo (incluidg 1.527.557 1.113.296 1.581.496 2277.543 30 2,0 L1 17 27,1 42,1 44,0
12| 15042010] Aceite de pescado crudo 2.303.783 1.194.305 893.866 2.261.827 46 2,1 0.6 17 48,2 252 1530
13 3042060]Filetes de trucha, congelados. 2.097.551 2.814.773 3.200.379 2.176.306 42 4,9 23 16 342 137 320
14] 41041900]Los demés cueros y pieles curtidos de bovinos o equinos, en estado humed 897.616 986.055 664.661 2.093.464 1.8 17 05 1.6 9,9 326 2150
15| 48010010]Papel prensa en bobinas 479.615 566379 550.286 1.703.142 1.0 1.0 04 13 18,1 28 2095
16 00|Serveio - 543.598 2.605.650 1325.017 - 1,0 19 1,0 - 3793 49,1
17| 20084010fPeras conservadas al natural o en almibar 500.000 537.600 632.806 1.208.628 10 0.9 05 0,9 7.5 17,7 91,0
18| 20087019{Los demis melocotones (duraznos), incluidos los grifiones y nectarinas, c 513.500 142.500 1.335.040 990.800 10 0.2 10 0,7 122 8369 258
19] 23099090|Las dems preparaciones del tipo utilizado para alimentar animales - - 353.593 907.752 - - 03 0,7 - - 156,7
20 30311 rojos yevi excluidos higado: 1.118.886 687.436 1.854.712 763.077 22 1.2 13 0,6 38,6 1698  -58.9
Total Principales Exportaciones 43.020.636 48477202 124132375 124.291.340 854 85,0 89,3 929 12,7 156,1 0,1
Otras Exportaciones 7336.514 8.562.673 14.848.574 9.471.732 146 15,0 10,7 7.1 16,7 734 362
Total 50.357.150  57.039.875  138.980.949  133.763.072| 1000 1000 1000 1000 133 143,7 38
Fuente: D de Estudios ¢ DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE TAILANDIA
2002 - 2005
(Cifras en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimicnto (¥

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 2005| 2002 2003 2004 204 2003 2004 2005
1| 87042121|Camionetas motor de émbolo (piston), de encendido por compresion (dies 31615042 20.511.593 26.110910 57.675.050 336 19.8 24 364 35,1 273 1209
2| 25232900|Los demés cemento portland, excepto el coloreado artificialmente 5.648.861 9.590.582 7.813.082 17.398.027 60 93 67 11,0 69.8 -18.5 122,7
3| 87043121|Camionetas motor de émbolo (pistén), de encendido por chispa, con capa 912,974 1.891.461 3.846.619 10.504.561 10 18 33 6,6 107.2 1034 173,1
4| 84501111|Méquinas para lavar ropa totalmente automticas, con tambor de acero in 598.489 2.400.886 4.009.505 4.734.743 06 23 34 3,0 301.2 67,0 18,1
5| 87042190|Los dems vehiculos transporte carga motor de émbolo (piston), de encen - - 1.930.128 3.094.891 - - 17 20 - - 603
6] 16042010|Las demés preparaciones y conservas de atin 1.209.940 1.936.288 2382.527 3.061.398 13 19 20 19 60,0 23,0 285
7| 40012200]Cauchos tecnicamente especificados (tsnr) 135.938 293.643 1.540.117 2381.057 0.1 03 13 15 116,0 4245 54,6
8| 85175090|Los demés aparatos de telecomunicacién por corriente portadora o telecor 32.866 69384 891.065 2.200.727 0,0 0,1 038 14 1111 1.1843 147,0
9| 84281010[Ascensores sin cabina ni contrapeso. 956.701 1230257 817.162 2.078.134 10 12 0,7 13 286 336 1543

10| 84501121|Magquinas para lavar ropa totalmente automiticas, con tambor de pléstico, 2.403.484 1.089.412 1.709.152 1.785.325 26 L1 15 L1 54,7 56,9 45

11| 84029000|Partes de calderas de vapor. - - - 1.688.185 - - - L1 - - -

12| 84281091| Ascensores con cabina y contrapeso. - 58.403 231.835 1260377 - 0.1 02 038 - 297,0

13| 16041410[Atunes enteros o en trozos, excepto picados 1.153.310 1307.481 1.095.221 1233.715 12 13 09 038 134 -16.2

14| 85179090 Las demés partes de aparatos electricos de telefona o telegrafia y videofon 64.073 512.814 368.312 1.104.979 0.1 05 03 0,7 700.4

15| 39232110[Bolsas de polimeros de etileno 585.770 994.732 629.932 1.085.971 06 10 05 07 69.8

16| 20082011 Pifias conservadas al natural o en almibar, en rodajas 1.321.750 2305.973 2.253.048 1.043.505 14 22 19 0,7 745

17| 84718010[Unidades de control o adaptadores 197 249.243 510.293 1.033.961 0,0 02 04 0.7 126.644,5

18] 71131100{Articulos de joyeria y sus partes, de plata, incluso revestida o chapada de 371.741 422,493 615.168 972.064 04 04 05 06 137

19| 90015000|Lentes de otras materias para gafas, sin montar 723.614 940.354 946,172 940.669 0.8 09 038 06 30,0

20| 64021990[Los demis calzados para deporte, con sucla y parte superior caucho o plést 269.076 283.297 582,032 848.901 03 03 05 05 53
Total Principales Importaciones 48.003.827  46.088.296 58282280  116.126.240 51,1 44,6 49,9 733 40 26,5 99,2
Otras Importaciones 45973860 57.317.190 58.534.756 42.200.154 489 554 50,1 26,7 24,7 2,1 27,9
Total 93.977.687  103.405.486 116817036 158.326.394 [ 1000 1000 1000  100,0 10,0 13,0 355

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 10: Cuadros Filipinas

Cuadro A

EXPORTACIONES DE CHILE A FILIPINAS

CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 38 3.8 72 18 25 45 2,6 3,0 2,0 2 3,6 2,9
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 2,6 35 6,1 0.8 2,1 3,7 2,1 2,6 1,6 2,4 2,8 1.4
Agricultura - - - - - - - - - - 0,0 -
Fruticultura 2,6 35 6,1 0.8 2,1 37 2,1 2,6 1,6 2.4 2,8 1.4
Ganaderia - - - - - - - - - - - 0,0
Silvicultura - - - - - - - - - - - -
Pesca Extractiva 1,2 03 1,2 1,1 0,4 08 0,5 0,4 0,4 0,5 0,8 14
1I. Mineria 43,1 57,0 73,6 56,3 30,9 41,0 58,2 45,6 30,3 42,0 45,6 -
Cobre 43,1 56,7 73,5 56,3 30,9 41,0 58,2 45,6 30,3 42,0 45,6 -
Resto 0,0 0,2 0,1 - - - - - - - - -
111 Industria 54 49 22,6 9,5 4,6 35 8,1 6,5 6,9 82 11,9 9,9
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 34 2,5 8,9 1,7 2,9 2,1 4,2 4,6 5,6 6,3 6,1 6,1
Alimentos y alimentos forrajeros 33 2,4 8.8 75 2,7 1,7 34 39 4,0 4,2 3,7 3,4
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0.0 0,1 0,1 0.2 0.2 0,5 0.8 0,7 1.6 2,0 24 2,7
Industria textil, prendas de vestir y cuero - 0,1 0,0 0.4 0,5 - 0,0 0,2 0,0 0,0 0,9 0,7
Textiles y confecciones de prendas de vestir - 0,1 - 0,2 0,5 - 0,0 0,2 0,0 0,0 0,9 0,6
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado - - 0,0 0,2 - - - - - 0,0 0,0 0,1
Forestales y muebles de madera 0,2 0,0 0,9 0,8 0,3 0,1 0,0 - - - 0,1 0,2
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta 0,5 0,4 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0.4 0.4 1,2 2,7 2,0
Productos quimicos basicos y preparados, 1,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,9 33 1,0 0.4 0,5 1,9 0,5
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - - - 0,0 - - - - 0,0 - - -
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, - - - - - - - - - - - -
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0,2 0,2 3,7 0,5 0,4 0,1 0,2 0,3 0,5 0,2 0,2 0,3
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0,2 0,2 0,4 0,5 0.4 0,1 0,2 03 0,5 0,2 0,2 0,2
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - - 33 - - - - - 0,0 0,0 - 0,1
Industria manufacturera no expresada - 1,6 8,8 0,0 0,0 - - - - - - -
1V. Otros - 0,0 - - - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 -
IV. Total Exportaciones 52,3 65,6 1034 67,7 38,1 49,0 68,9 55,2 39,2 53,1 61,1 12,7
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A FILIPINAS

2002 - 2005
(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)
Monto (FOB) Estructura (%) Crecimiento (%)

RNK| sAcH Glosa 2002 2003 2004 200! 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200:
1| 48109210 Cartulinas 154.995 885.619 2.280.536 1.813.768 04 17 37 143 4714 1575 205
2| 12122090| Las dems algas, frescas o secas, incluso pulverizadas, especiales para la af 355250 486.383 796.283 1.442.210 0,9 0.9 13 113 36,9 63,7 81,1
3| 20087019]Los demés melocotones (duraznos), incluidos los grifiones y nectarinas, ¢ 130.000 142.500 292.800 1.190.720 03 03 05 9.4 9,6 1055 3067
4| 23012013|Harina de pescado con un contenido de proteinas superior al 68% en peso 977.927 1.092.915 691.116 1.186.489 25 2,1 L1 93 11,8 36,8 717
5| 8061030]Uva fresca, variedad Red globe 985.824 1.531.815 1.600.448 915.692 25 29 26 72 554 45 428
6| 3074990 Jibias, globitos, calamares y potas, secas, saladas o en salmuera, jibias, gl 539.606 1.295.083 1.585.675 890.446 14 24 26 70 140,0 24 438
7| 3032210]Salmones del Atlintico y Danubio, enteros, congelados, excluido higados, 17.824 69.313 152.175 688.273 0,0 0,1 02 54 288,9 1195 3523
8| 51121911]Los demas tejidos de lana peinada con contenido lana >= al 85 % en peso 47.494 - - 575300 0,1 - - 45 -100,0 - -
9| 22042121 Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior o igual a 2 Its. 550.509 450.826 566.328 436.410 14 08 0.9 34 -18,1 256 229

10| 23012012Harina de pescado con un contenido de proteinas superior o igual al 66% 1.957.060 1.153.930 720.696 390.978 50 22 12 3.1 -41,0 375 457
11| 35040090| Las demés peptonas y sus derivados; las demas materias proteicas y sus d 83.159 416.435 1.029.434 281.074 02 0.8 17 22 400,8 1472 127
12| 22042122| Vino Merlot, capacidad inferior o igual a 2 lts. 170.976 246.524 262.109 255347 04 05 04 2,0 442 63 26
13| 47031100{Pasta quimica de coniferas a la sosa (soda) o al sulfato,excepto para disol 224.676 324.519 460.526 234.145 0,6 0,6 08 1.8 444 419 492
14| 8061020]Uva fresca, variedad Flame seedless 215.740 184.902 264.228 212579 05 03 04 17 143 429 195
15| 8061090| Uva fresca, las demas variedades 247574 664.911 857.124 176.108 0,6 13 14 14 168,6 289 795
16| 21012010f Extractos, esencias y concentrados a base de té - 129.840 164.433 139.845 - 0.2 03 L1 - 266  -150
17| 41041100{ Cueros y pieles curtidos de bovinos o equinos, en estado humedo (incluid - - 40.548 137.084 - - 0,1 L1 - - 238,1
18| 44111910| Tableros de fibras densidad > a 0.8 g/em3, con trabajo mecénico y recubri - - 57.939 127.992 - - 0,1 1,0 - - 1209
19] 22042123|Vino tinto mezclas, capacidad inferior o igual a 2 lts. 18.481 62.041 73.610 124.947 0,0 0,1 0,1 1.0 2357 18,6 69,7
20 3032220|Salmones del Atlantico y Danubio, descabezados y eviscerados, congeladc 29.638 20.378 - 108.452 0,1 0,0 - 0.9 312 -100,0 -

Total Principales Exportaciones 6.706.733 9.157.934 11.896.008 11.327.859 17,1 17,3 19,5 89,0 36,5 29,9 48

Otras Exportaciones 32.529.116  43.925.299 49.236.411 1.396.601 82,9 82,7 80,5 11,0 35,0 12,1 972

Total 39235849 53.083.233 61.132.419 12.724.460 | 1000 1000 1000  100,0 353 152 192

Fuente: D de Estudios ¢ fones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pcm
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE FILIPINAS
2002 - 2005
(Cifras en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimicnto (¥

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 2005| 2002 2003 2004 204 2003 2004 2005
1] 13023910|Carreghenina 516314 884.196 1.265.505 1.305.897 62 7.6 86 102 713 43,1 32
2| 12122090|Las demés algas, frescas o secas, incluso pulverizadas, especiales para la | 484.824 1.075.874 760.308 1.038.443 58 92 52 8.1 121.9 293 36,6
3| 8011100]Cocos secos 301.263 311.655 411.552 738.621 3,6 27 28 57 34 321 79,5
4] 62029320(Parcas, de fibras sintéticas o artificiales, para mujer o nifias 13.997 - 18.299 600.320 02 - 0.1 47 -100,0 - 3.180,6
5| 56081110|Redes para la pesca, de materia textil sintética 58.056 197.044 499.536 569.219 0,7 17 34 44 2394 1535 13,9
6] 85369013 |Conectores, bornés y similares, para una tension <=a 1000 V 35 56 323 502.711 0,0 0,0 0,0 39 58,1 4768 155.538.1
7| 84716024]Impresoras por inyeccion (chorro) de tinta 43.875 58.797 298.230 488.575 0.5 05 20 38 340 4072 638
8| 62052010]Camisas de algodén, para hombres 260.849 272377 125.987 463.031 31 23 09 3.6 44 53,7 2675
9] 62019321 (Parkas para hombres, de fibras sintéticas o artificiales - - 42.400 462.861 - - 03 3.6 - - 991,7

10| 84717010|Unidades de memoria de disco 176.520 207.685 377.893 400346 21 18 26 31 17.7 82,0 59
11{ 91021200|Relojes de pulsera, de pilas, con indicador optoelectrénico, excepto de met 49.354 79.607 342,672 392.603 0.6 07 23 31 613 3305 14,6
12| 90091 iticas, con imiento indirecto i 307.874 172.078 641.627 375.376 37 15 44 29 44,1 2729 415
13| 16041410[Atunes enteros o en trozos, excepto picados - - 8.064 338.396 - - 0.1 26 - 4.096,4
14| 62121020[Sostenes (corpifios), incluso de punto, de fibras sintéticas o artificiales 67.151 449477 553.445 333.682 038 39 38 26 569.3 23,1 39,7
15| 28070000{Acido sulfurico; oleum. 582.615 - 1.201.440 253.954 70 - 82 2,0 -100,0 - 789
16| 85422190[Los demés circuitos integrados monoliticos 46.396 17.665 1.405.608 243.116 0,6 02 9.6 19 61,9 7.857,0 82,7
17| 61051011 [Camisa de punto para hombres, con contenido de algodén > al 75% en pes 13.888 87531 11.299 160331 02 07 0.1 12 5303 87,1 13190
18| 13023990[Los demés mucilagos y espesativos derivados de los vegetales, incluso mo - - - 142.490 - - - L1 - - -
19| 84719020|Lectores épticos 517 314.746 1.039.453 137.186 0,0 27 7.1 L1 60.755.8 2303 -86.8
20| 84306100 Maquinas y aparatos para compactar o apisonar (aplanar), sin propulsién - - 59.646 132,114 - 04 10 - - 121,5

Total Principales Importaciones 2.923.530 4.128.788 9.063.287 9.079.272 351 354 61,9 70,7 41,2 1195 02

Otras Importaciones 5.407.759 7.544.553 5.584.349 3.767.481 649 646 38,1 293 39,5 26,0 325

Total 8331289 11.673.341 14.647.636 12.846.753 [ 1000 1000 1000 1000 40,1 255 123

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 11: Cuadros Vietnam

Cuadro A
EXPORTACIONES DE CHILE A VIETNAM
CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia - 0,1 0,4 0,1 0,4 0.4 03 0,3 0,2 0,3 1,0 1,2
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia - 0,1 0.4 0,1 0,4 04 03 0,2 0,2 0,3 1,0 1,1
Agricultura - - - 0,0 - - - - - - 0,0 -
Fruticultura - 0,1 0.4 0,1 0.4 0.4 03 0,2 0,2 03 1,0 1,1
Ganaderia - - - - - - - - - - - -
Silvicultura - - - - 0,0 0,0 - 0,0 - - 0,0 0,0
Pesca Extractiva - - - - - - - - - - - -
1I. Mineria - - 0,1 - - 0,0 0,0 0,0 0,3 0,4 20,5 40,0
Cobre - - - - - - - - 0,3 0.4 20,5 39,9
Resto - - 0,1 - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
111 Industria 0,2 0,9 23 23 03 6,9 6,1 4,0 10,2 16,8 16,4 28,9
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 0,1 0,9 2,0 1,1 0,2 14 0,4 0,9 54 14,9 12,1 24,6
Alimentos y alimentos forrajeros 0,1 0,9 2,0 1,1 0,2 13 0.3 0.8 5.4 14,7 1,9 24,2
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos - - - 0,0 0.1 0.0 0.0 0,1 0,1 0.2 02 0.4
Industria textil, prendas de vestir y cuero - - - 0,0 - 0,1 - 03 0,2 - - 0,0
Textiles y confecciones de prendas de vestir - - - 0,0 - 0,1 - 0,3 0,2 - - 0,0
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado - - - - - - - - - - - -
Forestales y muebles de madera - - 0,1 - 0,0 0.3 0,5 0,2 0,7 1,6 3,7 4,0
Celulosa, papel, cartén, editoriales ¢ imprenta - - 0,1 1,1 - 51 53 2,3 3,7 0,0 0,0 -
Productos quimicos basicos y preparados, 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2 03 0,2
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y - - - - - - - - - - - -
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, - - - - - - - - 0,0 0,0 - -
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos - - 0,0 - - 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, - - 0,0 - - 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - - - - - - - - - - - -
Industria manufacturera no expresada - - - - - R R - R R R .
IV. Otros - - - - - - - - 0,0 - - -
IV. Total Exportaciones 0.2 1,0 2 25 0.8 73 6,4 43 10,7 17,4 38,0 70,0
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A VIETNAM
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) ‘Crecimiento (%)

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 200 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200
1] 74031100[Ctodos y secciones de catodo, de cobre refinado 301.442 351202 20.504.520 39.920.553 28 2,0 54,0 57,0 165 57384 94,7
2| 23012013 Harina de pescado con un contenido de proteinas superior al 68% en peso 612,655 7.906.168 4.788.164 15.655.128 5.7 453 12,6 24| 11905 394 2270
3| 44071019|Las demas maderas aserradas de pino insigne, de espesor superior a 6 mm 379.776 1349.734 3.380.790 3.870.958 35 7.7 8.9 5.5 2554 150.5 145
4| 23012012[Harina de pescado con un contenido de proteinas superior o igual al 66% 3.967.754 5.996.296 4.582.028 3.443.271 37.0 344 12,1 4.9 51,1 236 249
5| 3032290|Los dems salmones del Atlantico y Danubio, congelados, excluidos higa - 158.981 328477 1.007.955 - 0.9 09 14 - 1066 2069
6| 3049053|Las demés cames de salmones del Atléntico y Danubio - - 55.351 826.866 - - 0,1 12 - - 13939
7| 3042052|Filetes de salmones del Atldntico y Danubio, congelados. - - 296.401 715914 - - 0.8 10 - - 1415
8| 15042010]Aceite de pescado crudo 550.599 285.979 317.529 708.085 5.1 16 0.8 10 48,1 1,0 1230
9| 23012090|Las demés harinas, polvo y "pellets" de pescado o de crusticeos, moluseos - - 643.931 - - - 0.9 - - -

10| 8023210 Nueces de nogal sin ciscara, frescas o seca, enteras - - 579.058 640.000 - - L5 0.9 - - 10,5
11| 8061030{Uva fresca, variedad Red globe 178.340 262300 431397 455.565 17 15 L1 0,7 47,1 64,5 56
12| 3032120| Truchas descabezadas y evisceradas congeladas, excluidos higados, hueval - - 139.760 260.176 - - 04 0.4 - - 862
13| 3042060|Filetes de trucha, congelados. - - 256.117 239.498 - - 0.7 03 - - 65
14| 28299010f Yodato de potasio 122.943 161.546 - 184.878 L1 0.9 - 03 314 -100,0 -
15 3049051| Trozos de salmones del Pacifico, Atlantico y Danubio - - 167.639 147272 - - 04 0.2 - - -12,1
16| 23012011|Harina de pescado con un contenido de proteinas inferior al 66% del peso - 272322 635.554 143.165 - 1.6 17 0.2 - 1334 775
17| 22042121 Vino Cabernet sauvignon, capacidad inferior o igual a 2 lts. 39.204 62.633 51557 114369 04 04 0.1 0.2 59.8 2177 1218
18| 3074990|Jibias, globitos, calamares y potas, secas, saladas o en salmuera, jibias, gle - - - 111.086 - - - 02 - - -
19| 16059090| Los demas moluscos e invertebrados acuiticos, o conservad - - - 74.731 - - - 0.1 - - -
20| 44112100 Tableros de fibra masa volumica > 0,5 g/em3 y <= 0,8 glems3., sin trabajo 254.756 167.400 236.635 73.458 24 10 0.6 0,1 343 414 690
Total Principales Exportaciones 6.407.469  16.974.561 36.750.977 69.236.859 59,7 97,3 96.8 98,8 164,9 1165 884
Otras Exportaciones 4322.655 474.876 1.225.284 808.111 403 2,7 32 12 -89.0 1580 340
Total 10730124 17.449.437 37.976.261 70.044970 | 1000 1000 1000  100,0 62,6 17,6 844
Fuente: D de Estudios ¢ iones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE VIETNAM
2002 - 2005
(Cifias en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) Crecimiento (7

RNK| sacH Glosa 2002 2003 2004 2005|2002 2003 2004 2003 2004 2005
1] 9011100|Café sin tostar, sin descafeinar. - - 1.639.113 5.872.744 - - 7.5 15,1 - - 2583
2| 64021920|Calzado para soccer, otro tipo de football, baseball o bowling, con suela yf 372336 693.193 1.343.464 4.850.939 33 65 6.1 125 86,2 93,8 261,1
3| 64021990|Los demés calzados para deporte, con suela y parte superior caucho o plés 176.122 276.479 1.139.760 2972558 L6 26 52 7.7 570 3122 160.8
4| 84283310|Los demas ap. elevadores o transportadortadores, de banda o correa para nf - - - 2951.819 - - - 7.6 - -
5| 64039992[Los demas calzados con plantilla de longitud >=a 24 cm, para hombres 750.741 631711 1.994.624 2.107.168 6.6 60 9,1 54 -15.9 X 5.6
6| 64031990|Los demés calzados para deportes, con sucla de caucho, plistico, cucro y i 974.954 758.163 978.742 1.765.702 8.6 72 45 222 20,1 804
7| 84716024|mpresoras por inyeccién (chorro) de tinta - 1322542 1537.563 - 16 6.0 - 6764 163
8| 64039993|Los demas calzados con plantilla de longitud >=a 24 em, para mujeres 286.503 527.344 1311021 25 15 24 46,0 241,1 148.6
9] 64041990|Los demés calzados con suela de caucho o pléstico 384.691 430.576 1240.532 34 18 20 3. 49,0 19,7 188,1

10| 64031910[Calzado para cabalgata, golf, caminata, montafiismo,bowling, skating o tr 360.224 1396.443 1.166.924 32 8.5 6.4 3.0 1491 556 164
11| 64039991 [Los demas calzados con plantilla de longitud < a 24 em 127.628 439.683 1.010.848 11 21 20 2.6 753 96,5 129.9
12| 62052010[Camisas de algodén, para hombres 778374 791.557 856.307 69 3.0 3.6 22 58,6 1455 8.2
13| 64029992[Los demis calzados , para hombres, con plantilla de longitud >= a 24 em 114.594 643.932 844.264 10 21 29 22 93,8 190,0 31,1
14| 64041190[Los demis calzados de deporte, gimnasia, tenis . baloncesto y simares 276312 737776 765.203 24 50 34 2.0 93,6 379 3.7
15| 64029993[Los dems calzados, para mujeres, con plantilla de longitud >= a 24 cm 32.861 138.102 586.072 03 04 0.6 L5 332 2155 3244
16| 84313910Partes de las demas maquinas y aparatos elevadores o trasportadores de a - - - 518.812 - - - 13 - - -
17| 69149000[Las demas manufacturas de ceramica, excepto porcelana 252.880 148.961 426.654 353.023 14 19 0.9 41,1 186.4 173
18| 39219090[Las demas placas, Iiminas, hojas y tiras de pléstico - - - 328362 - - - 08 - - -
19| 64039112[Botin que cubra el tobillo, con plantilla de longitud >=a 24 cm, para homl 56.475 25.983 327.926 314818 05 02 15 08 54,0 1.162,1 40
20| 62053011 [Camisas de fibras sintéticas de poliester, mezcladas principalmente con al 40.105 95.233 766.542 297.986 04 0,9 35 038 1375 704.9 61,1

Total Principales Importaciones 4.984.798 5.395.054 15.044.780 31.652.665 | 44,1 50,9 686 815 82 1789 1104

Otras Importaciones 6324923 5.200.308 6.897.936 7.196.733 559 491 314 18,5 178 326 43

Total 11.309.721 10.595.362 21.942.716 38.849.398 | 1000 1000 1000 1000 63 107,1 77,0

Fuente: D de Estudios ¢ Inft DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 12: Cuadros Australia

Cuadro A

EXPORTACIONES DE CHILE A AUSTRALIA

CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de dolares FOB, de cada aiio)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L. Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 0,1 0,5 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 03
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 0,1 0,5 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,3
Agricultura 0.0 0,1 0.1 0.2 0.2 0.1 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.3
Fruticultura 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 0,1 0,0 - - 0,0 -
Ganaderia - 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 - - - 0,0 - -
Silvicultura 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pesca Extractiva - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - - - 0,0 - -
1I. Mineria 12,0 24,2 40,2 22,1 4,0 3,1 7,9 2,0 2,2 21,9 14,4 18,7
Cobre 8,5 19,3 36,9 17,3 -0,0 - 6,4 - - 20,0 1,1 -
Resto 3,5 4,9 33 49 4,0 3,1 1,5 2,0 22 1,9 33 18,7
111 Industria 24,0 35,1 34,5 30,5 31,6 36,0 38,4 38,6 51,3 59,2 75,5 5.5
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 16,7 244 26,7 20,9 20,5 21,6 19,8 18,1 20,2 20,4 254 21,8
Alimentos y alimentos forrajeros 16,5 21,9 25,1 18,3 19,1 20,6 19,1 17,4 19,1 18,9 22,5 19,2
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0.2 2,5 1,6 2,6 1.4 1.0 0.7 0,6 1,1 1,5 29 2,6
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,0 0,1 0,2 0,5 0,2 0,1 1,3 1,3 1,3 1,7 03 0,3
Textiles y confecciones de prendas de vestir 0,0 0,1 0,1 0,3 0,2 0,1 0,2 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado 0,0 0,0 0,1 0.2 0,0 0,1 1,1 1,3 1,3 1,6 0,2 0,0
Forestales y muebles de madera 2,5 1,0 0,8 0,8 0,9 1,0 1.4 0,9 1,8 6,2 10,3 12,6
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta 0,7 0,9 0,9 1,6 2,7 3,6 9,4 8,9 12,7 19,2 243 20,7
Productos quimicos basicos y preparados, 1,9 2,7 3,0 4,1 43 73 3,7 4,0 7,1 9,0 10,3 12,8
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
productos minerales no metilicos
Industria basica del hierro y del acero, 1,7 3,6 25 1,7 1,7 14 1,7 0,9 03 0,9 1,0 1,7
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0.4 2,2 0,4 0,8 1,2 0,9 1,1 4,5 7,9 1,9 4,0 5,4
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0.4 0,8 0,4 0,7 1,2 0,8 1,1 03 1.4 1,0 2,1 23
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte 0,0 1.4 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 42 6,5 0,9 1,9 3,1
Industria manufacturera no expresada 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1V. Otros 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 04 0,6 0,5 6,6 16,4 1,3 03
IV. Total Exportaciones 36,1 59,8 74,8 52,9 358 395 471 1.2 60,2 97,5 91,4 94,8
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A AUSTRALIA
2002 - 2005

(Ciftas en ddlares FOB, de cada aiio y porcentajes)

Monto (FOB)

RNK| sacH Glosa 2002 2003 2004
1| 47032900[Pasta quimica de maderas distintas a las coniferas, a la sosa (soda) o al sul 12.463.990 9.129.202 24.050.589 X
2| 72027000]Ferromolibdeno. - 123.121 1.367.131 - 0,1 15 138 - 10104 8543
3| 44091022|Perfiles y molduras de coniferas 53472 3.082.287 5.887.601 3,343 0,1 32 64 64| 5.6643 91,0
4| 26011111|Minerales finos de hierro y sus concentrados, sin aglomerar 813.280 888.942 1.054.515 4.643.060 14 0,9 12 49 93 18,6
5| 36030040] Detonadores 811.665 3.120.088 2.605.919 3.974.554 13 32 29 42 2844 -16,5 525
6| 36020020 Mezclas a base de TNT y pentrita (pentolita) 2.129.144 2.421.063 3.139.493 3.162.011 35 25 34 33 13,7 29,7 0,7
7| 44121910]Madera contrachapada que tenga al menos una hoja externa de coniferas, 1.165.071 1.967.885 2213.661 2.914.005 1.9 2,0 24 3.1 68,9 12,5 316
8| 8112020]Frambuesas, sin cocer o cocidas en agua o vapor, congeladas, incluso con 1.030.588 1.952.708 3.658.702 2.878.238 1.7 2,0 4.0 3,0 89,5 874 213
9] 23099090| Las demés preparaciones del tipo utilizado para alimentar animales - - 605.261 2.707.879 - - 07 29 - - 3474

10| 44071019|Las demés maderas aserradas de pino insigne, de espesor superior a 6 mm - 141.031 952.898 2.690.084 - 0,1 10 28 - 5757 1823
1] 3042092|Filetes de merluza de cola, congelados 485.557 469.268 2.355.146 1.771.029 08 05 26 1.9 34 4019 248
12| 39173990]Los demas tubos plésticos - 253.440 130.594 1.583.616 - 03 0,1 17 - 485 11126
13| 87041090]Los demé volquetes automotores proyectados usar fuera de la red de carret 4.048.000 - - 1.563.969 6.7 - - 17 -100,0 - -
14| 8132000|Ciruelas secas. 99.922 82.929 506915 1.415.981 02 0,1 0.6 15 -17,0 513 1793
15| 16041930f Trucha entera o en trozos, excepto picada 740.233 864.968 1.051.537 1.284.006 12 0,9 12 14 169 21,6 22,1
16| 36030020] Cordones detonantes. 1.010.548 470.782 1.067.905 1.201.224 17 05 12 13 53,4 126.8 12,5
17| 20057000] Aceitunas, preparadas o conservadas , excepto en vinagre o acido acético, 351.013 552,713 1.491.097 1.128.638 0,6 0,6 1.6 12 57,5 1698 243
18] 89011090]Los dems transatlanticos, barcos de cruceros y similares para el trasporte - - - 1.009.926 - - - L1 - - -
19| 84139100fPartes de bombas para liquidos. 595 84.324 226510 977549 0,0 0,1 02 10| 140721 1686 3316
20| 3042041Filetes de merluza coman, congelados. 7.344.931 7255918 4.161.085 814.946 122 7.4 46 0,9 12 427 -804
Total Principales Exportaciones 32548009  42.860.669 56.526.559 74.760.156 54,1 44,0 61,9 789 31,7 319 323
Otras Exportaciones 27.648904  54.628.379 34.835.341 20.018.989 459 56,0 38,1 211 97,6 362 425
Total 60.196.913  97.489.048 91.361.900 94.779.145| 1000 1000  100,0 1000 62,0 63 37
Fuente: [ de Estudios e jones, DIRECON (Mayo 2006), en base a ciffas del Banco Central de Chile PCM/pem
PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE AUSTRALIA
2002 - 2005
(Cifras en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)
Monto (CIF) Estructura (%) ‘Crecimicnto (%)

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 20 2002 2004 2005 2003 2004 2005
1] 27011210|Hulla bituminosa para uso metalirgico 19.330.077  26.048.482 31.649.961 43.479.713 19.8 29,9 25 263 348 215 374
2| 27011220|Hulla bituminosa para uso térmico 18.563.000 17.408.906 37.854381 31.976.359 19.0 20,0 26,9 194 62 1174 -155
3| 27040000 Coques y semicoques de hulla, de lignito o turba, incluso aglomerados; ca - 2.117.686 7.362.672 8.150.851 - 24 52 49 - 2477 10.7
4] 84073400[Motores embolo alternativo tipo p. vehiculos del Cap 87, de cilindrada >a 11.884.603 6.054.143 5.546.758 6.402.455 122 69 39 39 49,1 84 154
5| 73269000|Las demas manufacturas de hierro o de acero 1.913.283 1.646.579 167.484 4.881.939 2,0 19 0.1 3,0 -139 -89.8 28149
6] 78060000|Las demas manufacturas de plomo. - - - 3.734.286 - - - 23 - - -
7| 84314190|Las demis partes de cangilones, cucharas, cucharas de almeja 25.848 962.364 3.159.667 2.872.788 0,0 L1 22 17| 36232 2283 9.1
8| 84139100|Partes de bombas para liquidos. 3.602.205 2.939.851 2.289.797 2.415.020 3,7 34 16 15 -184 22,1 55
9] 25181000[Dolomita sin calcinar ni sinterizar, llamada "cruda” 1.091.979 788.891 2375.793 2.194.564 L1 09 17 13 278 201.2 16

10| 84295110|Cargadoras frontales - 410,523 1.990.411 2.185.256 - 05 14 13 - 3848 9.8
11| 84749010|Partes coladas o moldeadas, de fundicién, hierro o acero 12,600 277.031 495.604 2.135.635 0,0 03 04 13| 20087 789 3309
12| 95043000|Los demas juegos activados con monedas, billetes de banco, fichas o simill - 58 - 2.078.298 - 0,0 - 13 - -100,0 -
13| 84304910|Las demas méquinas de sondeo o perforacion estacionarias 22.266 34.550 90.426 1.906.502 00 0,0 0.1 12 552 161,7 20084
14| 84314320|Partes de gritas de las subpartidas 8426.20 y 8426.30 728.665 751.139 981.141 1.568.292 0.7 09 07 10 3.1 30,6 59.8
15 de aluminio y sus 947.066 1.137.382 1.480.626 1.478.976 10 13 L1 09 20,1 302 0.1
16| 84741090 Maquinas y aparatos de lavar 1810316 15.638 1.754.203 1398916 19 0,0 12 038 99,1 111176 203
17| 84749090[Las demés partes de maq. y aparat. p. clasificar,cribar, separar, lavar, quety 474.549 316.599 822.824 1.393.248 05 04 06 038 333 159,9 693
18| 87041010[Volquetes automotores proyectados usar fuera de la red de carreteras.de caf - - - 1.369.680 - - - 038 - - -
19| 86021000{Locomotoras diesel-clectricas. - - - 1.187.510 - - - 0,7 - - -
20| 84834011|Engranajes 68.334 51555 110.325 1.149.540 0.1 0,1 0.1 0,7 24,6 1140 942,0

Total Principales Importaciones 60.474.791 60.961.377 98.132.073  123.959.828 62,0 69.9 69.8 75,1 08 61,0 26,3

Otras Importaciones 37.039.073  26.193.869 42.468.615 41.116.388 38,0 30,1 302 249 293 62,1 32

Total 97.513.864  87.155.246 140.600.688  165.076.216 [ 1000 1000 1000 10,0 -10,6 61,3 174

Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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Anexo 13: Cuadros Nueva Zelandia

Cuadro A
EXPORTACIONES DE CHILE A NUEVA ZELANDIA
CLASIFICADAS DE ACUERDO A LA CIIU, 1994 - 2005

(Cifras en millones de délares FOB, de cada ario)

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
L Agricultura, Fruticultura, Ganaderia 1,3 1,6 1,8 2,1 0.8 0,8 1,2 1,7 2,0 3,5 4,5 4,4
Silvicultura y Pesca Extractiva
Agricultura, fruticultura y ganaderia 1,3 1.5 1,7 2,1 0.8 0,8 1,2 1,7 2,0 35 44 44
Agricultura - 0.0 - - 0.0 - 0,0 0.1 0,1 0,0 0,0 0.1
Fruticultura 1,3 1.5 1,7 2,1 0.8 0.8 1.2 L5 1.9 3,5 4.4 44
Ganaderia - - - - - - - - - - - -
Silvicultura - - - - - - - - 0,0 0,0 - -
Pesca Extractiva - 0,0 0,1 - - - - - - - 0,0 0,0
11. Mineria 0,0 33 2,8 2,8 1,6 1,2 0,9 0,7 0,5 0,4 0,2 0,2
Cobre - 28 25 23 08 03 03 0.0 - - - -
Resto 0,0 0,5 0,2 0,5 0,7 0,9 0,6 0,6 0,5 0,4 0,2 0,2
11 Industria 4,9 9,9 16,4 22,3 14,0 7,6 78 7,1 6,7 17,1 18,2 21,7
Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco 35 7,2 14,3 93 6,3 5,0 5,7 4,2 3,7 7,0 11,4 14,4
Alimentos y alimentos forrajeros 33 6.8 12,2 7.8 438 33 32 2,5 1.9 5.1 10,3 12,6
Bebidas, liquidos, alcoholes y tabacos 0,2 0.4 2,0 15 1,6 1.7 24 1,7 1,9 1,8 1,1 1,8
Industria textil, prendas de vestir y cuero 0,3 04 0,2 0.8 1,0 0,6 0,4 0.4 04 0,4 0,5 0,7
Textiles y confecciones de prendas de vestir 03 04 0,2 0.8 1,0 0,6 0,4 0.4 0.4 0,4 0,5 0,7
Curtiembre, talabarteria, cuero y pieles, calzado 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0
Forestales y muebles de madera 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9 1.4 2,2
Celulosa, papel, cartén, editoriales e imprenta 0,1 0,4 - 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,5 0,0 0,0
Productos quimicos basicos y preparados, 0,7 1,3 1,2 114 5,7 0,9 0.8 1,6 1,3 6,7 2,0 1,1
petroleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrio y 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
productos minerales no metalicos
Industria basica del hierro y del acero, 0,2 0,2 0,5 0,7 0.8 0,7 0.8 0,9 0,9 1,3 23 2,0
industria basica de metales no ferrosos
Productos metalicos, maquinaria, equipos 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1 0,4 0,1 0,0 0,1 0,3 0,6 1,2
material eléctrico, instrumentos de medida y
material de transporte
Productos metalicos, maquinaria, equipos, 0,0 0.2 0,0 0,1 0,1 0.4 0,0 0,0 0,1 0,3 0,5 1.2
material eléctrico e instrumentos de medida
Material de transporte - 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 0,0
Industria manufacturera no expresada 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Otros - - 0,0 0,1 0,1 - - 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
1V. Total Exportaciones 6,2 14,7 20,9 27,3 16,4 9,6 9,9 9,5 9.2 21,1 229 26,4
Fuente: Departamento de Estudios e Informaciones, DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem

135



Cuadro B

PRINCIPALES EXPORTACIONES DE CHILE A NUEVA ZELANDIA
2002 - 2005

(Cifras en ddlares FOB, de cada aito y porcentajes)

Monto (FOB) Estructura (%) ‘Crecimiento (%)

RNK| SACH Glosa 2002 2003 2004 200 2002 2003 2004 2005 2003 2004 200
1| 23099090|Las demés preparaciones del tipo utilizado para alimentar animales 309.899 2.343.742 6.401.339 8.146.553 34 11,1 279 308 6563 1731 273
2| 8061030) variedad Red globe 909.750 2.145.954 2.486.974 2234172 99 102 10.8 8,5 1359 159 -102
3| 74091100|Chapas y tiras de Cu refinado, espesor > a 0.15 mm, enrolladas 615.498 1.038.802 1.846.011 1.537.624 67 49 8,1 5.8 68.8 777 -167
4| 44091022[Perfiles y molduras de coniferas - 32333 570.655 912.687 - 02 25 35 - 1.664,9 59.9
5| 8061010|Uva fresca, variedad Thompson seedless (Sultanina) 317.105 691.032 817.490 900.689 34 33 3.6 34 117.9 183 102
6| 44121910 Madera contrachapada que tenga al menos una hoja externa de coniferas, 136.643 769.309 434.204 894.030 15 3.6 19 34 463,0 436 1059
7| 8112020|Frambuesas, sin cocer o cocidas en agua o vapor, congeladas, incluso con 168.912 232.529 527.851 822.760 18 L1 23 31 37,7 127,0 559
8| 22042992|Los demis vinos blancos con denominacién de origen capacidad inferior 485.223 1.129.292 239.520 761.411 53 54 10 29 1327 788 2179
9| 84501111[Maquinas para lavar ropa totalmente automticas, con tambor de acero in - - 244.000 721.789 - - L1 2,7 - - 195.8

10| 3049092|Las demis carnes de merluza de cola 71287 596.154 183.232 674.150 08 28 08 26 736.3 693 267.9
11| 8061020{Uva fresca, variedad Flame seedless 315.755 69.455 367.880 569.659 34 03 16 22 78,0 429.7 548
12| 39239090|Los demis articulos para el transporte o envasado, de plistico 527.520 321.661 412360 548.875 5.7 L5 18 21 39,0 282 33,1
13| 3042092|Filetes de merluza de cola, congelados 183.225 155.301 252,784 471.299 20 07 L1 18 -152 62.8 86,4
14| 16041912|Jurel con salsa de tomates, entero o en trozos, excepto picado 233.055 318.172 358.625 454.670 25 L5 L6 17 36,5 12,7 26.8
15| 39201020|Las demis placas, liminas y tiras de plastico no celular, sin refuerzo, coml 177.673 295.105 1237477 424177 19 14 54 16 66,1 3193 657
16| 20079990f Las demés confituras, jaleas y mermeladas, puré y pastas de frutas obtenid] 41.999 350.787 557.295 423.886 0.5 17 24 16 7352 589 239
17| 51121110|Tejido de lana peinada, contenido lana >= al 85 % en peso y de peso <= a 257.277 229.200 196.606 423344 28 L1 0.9 L6 -10.9 142 1153
18| 74091900| Las demés chapas y tiras de Cu refinado, espesor > a 0.15 mm 287.818 294.212 414.528 422208 3.1 14 18 16 22 40,9 19
19 8061090 Uva fresca, las demis variedades 262.969 330.103 423411 416.346 29 16 18 16 255 283 -7
20| 16041911Jurel al natural, entero o en trozos, excepto picado 214.302 334.584 308.499 388.069 23 16 13 15 56,1 78 258
Total Principales Exportaciones 5515910  11.677.727 18.280.741 22.148.398 59,9 554 79,7 838 11,7 56,5 212
Otras Exportaciones 3.685.290 9.402.622 4.646.668 4.273.795 40,1 44,6 203 16.2 155,1 50,6 80
Total 9201200  21.080.349 22.927.409 26.422.193| 1000 1000 1000  100,0 129,1 88 152

Fuente: D de Estudios ¢ DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem

PRINCIPALES IMPORTACIONES DE CHILE DESDE NUEVA ZELANDIA
2002 - 2005
(Cifias en ddlares CIF, de cada aiio y porcentajes)

Monto (CIF) Estructura (%) Crecimiento (7

RNK| sacH Glosa 2002 2003 2004 2005|2002 2003 2004 2003 2004 2005
1] 27011220|Hulla bituminosa para uso térmico 5.040.279 4.944.303 3.464917 16.848.615 282 268 137 4Ll 19 299 3863
2| 12092500|Semilla forrajera de ballico, para siembra 616.616 945.275 1.011.867 1.968.578 35 5.1 4.0 48 533 7.0 94,5
3| 84388090|Las demas maquinas y aparatos para preparacién industrial de alimentos of - - - 1.628.909 - - - 40 - - -
4| 4022118|Leche en polvo, sin adicién de aziicar ni edulcorante, contenido materia g 19.789 39.789 203.070 1530.800 0,1 02 3.7 1011 4104 653.8
5| 21061010]Concentrados de proteinas 699.835 268.672 777.824 1.447.842 39 15 35 61,6 189.5 86,1
6| 38082090|Los demés fungicidas acondicionados venta por menor en otros envases 151.594 1.770.553 2.910.869 1.190.686 08 9,6 29| 10680 644 59,1
7| 84368000|Las demas maquinas y aparatos para la agricultura, horticultura, silvicultu 69.200 97.245 344.922 1.094.725 04 05 2,7 40.5 2547 2174
8| 35019010|Cascinatos. 576.844 455.555 971.021 934.609 32 25 23 21,0 1132 3.7
9] 4049000|Los demés productos de componentes naturales de la leche, incluso azuca - 51.538 88.088 780.639 - 03 19 - 70,9 786,2

10| 4051000[Mantequilla ( manteca ) 417.857 476.548 1151181 753.504 23 26 18 14,0 141.6 345
11| 8474 i ¥ aparatos para triturar o pulverizar 8.225 159.085 39.844 573.804 0.0 09 14] 18342 750 1340,1
12| 21069090[Las demis preparaciones alimenticias nencop 512202 590.007 551.361 570.694 29 32 14 152 6.6 35
13| 17021100[Lactosa y jarabe de lactosa, con contenido de lactosa >= 9% en peso, exp| 324.988 440.544 518.376 523.565 18 24 13 356 17,7 10
14| 84369900[Las demas partes de maquinas y aparatos para la agricultura, horticultura, 585.712 256.983 382.834 472314 33 14 12 -56,1 49,0 234
15| 12092200{Semilla forrajera de trébol, para siembra 233.797 184.645 346.262 453.787 13 10 L1 210 875 31,1
16| 38249099 és productos quimicos o preparados para la industria quimica, nc 15.021 393.531 478.627 379.551 0,1 21 09| 25199 216 20,7
17| 84749090 s parar, lavar, que 123.942 76.191 136.427 365.005 0.7 04 0.9 385 79,1 167.5
18| 87082090 s de cabina), de v 307.728 330.674 304.051 354.961 18 0.9 75 8,1 16,7
19| 84798990| Las demas maquinas y aparatos mecénicos con funcién propia, ncop de es 220756 20330 9.468 326.417 12 0,1 08 90,8 534 3.347.6
20[ 25010040{Cloruro de sodio puro 128.646 188.883 202.883 310.621 0,7 1.0 08 46.8 74 53,1

Total Principales Importaciones 10.053.030  11.690351 13.893.892 32.509.626 56,3 633 548 794 163 188 1340

Otras Importaciones 7.811.385 6.792.000 11.442.149 8.438.291 43,7 367 452 206 -13,0 68,5 263

Total 17.864.415  18.482.351 25.336.041 40.947.917| 1000 1000 1000 1000 35 37,1 616

Fuente: D de Estudios ¢ DIRECON (Mayo 2006), en base a cifras del Banco Central de Chile PCM/pem
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